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Livret A : effet taux, a minima

Analyse de Philippe Crevel, Directeur du Cercle de I'Epargne

Aprés six décollectes successives, le Livret A renoue avec une collecte positive au
mois de juillet avec +80 millions d’euros. L’annonce, le 15 juillet dernier, du relevement
du taux du Livret A de 1,5 a 1,7 %, effectif depuis le 1er ao(t, a conduit a un léger
sursaut pour la collecte. Le Livret d’Epargne Populaire, dont la rémunération n’a pas
éte relevée, demeure en revanche en décollecte (-90 millions d’euros).

Le Livret A : effet taux limité

Logiquement, le mois de juillet réussit au Livret A. Depuis le début de la série
statistique de la Caisse des dépbts en 2009, seulement deux décollectes ont été
décomptées en juillet, en 2025 (-70 millions d’euros) et en 2015 (-970 millions d’euros).
La moyenne des dix dernieres années pour le mois de juillet s’élevait a 1,34 milliard
d’euros. La collecte la plus importante pour le septiéeme mois de I'année remonte a
2022 avec +2,64 milliards d’euros.

Avec 80 millions d’euros, la collecte de 2026 figure parmi les plus faibles. Le passage
de 1,5 a 1,7 % a été salué, mais de maniere limitée. Les épargnants n’ont pas
considéré que ce relevement changeait réellement I'attractivité du Livret A. Ce dernier
a, en juillet, bénéficié des remboursements de la part de 'administration fiscale qui ont
été réalisés a compter du 24 juillet 2026. Les prélevements en cas d’augmentation
d’impét seront, de leur cété, étalés de septembre a décembre.

LDDS : un nouveau mois de décollecte

La hausse du taux n’a pas permis au Livret de Développement Durable et Solidaire
(LDDS) de sortir de la décollecte en juillet (-30 millions d’euros), prouvant que les
ménages continuent de puiser dans leur épargne de précaution. Le LDDS est plus
connecté aux comptes courants et suit de maniére plus fine les flux de dépenses.
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L’année derniére, la collecte du LDDS avait été positive de 340 millions d’euros. Le
LDDS a connu deux décollectes en vingt-sept ans, en juillet, en 2009 (-260 millions

d’euros) et en 2015 (-30 millions d’euros). La moyenne de ces dix derniéres années
en juillet s’éléve a 565 millions d’euros.

Le Livret d’épargne populaire : toujours en souffrance

En juillet, le Livret d’Epargne Populaire (LEP) signe sa cinquiéme décollecte
conseécutive (-90 millions d’euros). Le LEP n’a pas bénéficie, a la différence du Livret
A et du LDDS, d’'une augmentation de son taux de rémunération. Les ménages
modestes qui en sont bénéficiaires ont plus retiré que mis de I'argent sur leur LEP,

preuve de tensions sur le pouvoir d’achat. Sur les sept premiers mois de I'année, la
décollecte atteint 480 millions d’euros.

Un second semestre dans le rouge ?

Au vu du résultat du mois de juillet, le Livret A devrait connaitre de nouveaux mois de
décollecte d'ici la fin de 'année. En effet, les dépenses de rentrée scolaire comme les
fétes du mois de décembre contribuent a des sorties d’argent. L'assurance vie, de son
c6té, connait toujours de bons résultats, portés par la bonne rémunération des fonds
en euros et la hausse des cours des actions. L’épargne apparait plus segmentée avec

un recul des produits réglementés et une hausse des produits de long terme, que ce
soit 'assurance vie ou le Plan d’Epargne Retraite.

ANNEXES
Collecte du Livret A en milliards d'euros
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Cercle de 'Epargne — Données Caisse des dépdts
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Encours du Livret A en milliards d'euros
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