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La force tranquille

Analyse de Philippe Crevel, Directeur du Cercle de 'Epargne

Pendant que le Livret A accumule les décollectes (5 milliards d’euros sur les cing
premiers mois de I'année), I'assurance vie conforte son réle de placement préféré des
ménages. Au mois de mai, la collecte nette a atteint, selon France Assureurs, 4
milliards d’euros. Celle-ci s’appuie tant sur les fonds en euros que sur les unités de
compte. Le caractere peu attractif de I'épargne réglementée et des dépdts a terme
explique le succeés de l'assurance vie, qui profite de la forte propension des Francais
a eépargner.

Une collecte nette de tres haut niveau

Au mois de mai, la collecte nette s’est élevée, selon France Assureurs, a 4,0 milliards
d’euros, en hausse de 0,3 milliard d’euros par rapport a celle de mai 2025 (3,7 milliards
d’euros). Elle est en retrait par rapport a celle d’avril 2026 (5,2 milliards d’euros). En
revanche, elle demeure nettement supérieure a la moyenne des dix derniéres années
(1,4 milliard d’euros). Le mois de mai est, en regle générale, un bon mois pour
I'assurance vie.

Depuis le début du siécle, trois décollectes ont été enregistrées au mois de mai : en
2023 (-1,830 milliard d’euros), en 2020 (-2,047 milliards d’euros) et en 2012 (-1,711
milliard d’euros).

La collecte nette du mois de mai 2026 a été portée essentiellement par les supports
en unités de compte (+2,8 milliards d’euros) et, dans une moindre mesure, par les
fonds en euros (+1,2 milliard d’euros).
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Sur les cing premiers mois de I'année, la collecte nette a atteint 28,7 milliards d’euros,
en hausse de 7,3 milliards d’euros par rapport a la méme période de 2025. La collecte
nette s’est élevée a 21,6 milliards d’euros pour les supports en unités de compte et a
7,1 milliards d’euros pour les fonds en euros.

Des cotisations brutes stables

En mai 2026, les cotisations brutes en assurance vie se sont élevées a 14,0 milliards
d’euros, un niveau stable par rapport au méme mois de 2025. Les versements sur les
fonds en euros progressent de 0,1 milliard d’euros (+1 %), tandis que ceux sur les
unités de compte reculent de 0,1 milliard d’euros (-3 %).

Depuis le début de I'année, les cotisations atteignent 88,5 milliards d’euros, en hausse
de 7,8 milliards d’euros, soit +10 %, par rapport aux cing premiers mois de 2025. Cette
progression concerne a la fois les supports en unités de compte (+11 %) et les fonds
en euros (+9 %). La part des unités de compte dans les cotisations recule toutefois a
34 % en mai. Depuis le début de I'année, elle s’établit a 38 %.

Léger recul des prestations

A 10,0 milliards d’euros, les prestations versées en mai 2026 sont inférieures a celles
de mai 2025, sous l'effet d’'une baisse des prestations sur les fonds en euros (-5 %),
tandis que celles en unités de compte demeurent stables. Depuis le début de I'année,
les prestations ont atteint 59,8 milliards d’euros, en augmentation de 0,5 milliard
d’euros, soit une trés légére hausse de 1 % par rapport aux cing premiers mois de
2025. Cette progression provient des supports en unités de compte (+0,9 milliard
d’euros), les prestations sur les fonds en euros étant en Iéger recul (-0,4 milliard
d’euros, soit -1 %).

Un encours en hausse de prés de 120 milliards d’euros sur un an

L’encours des contrats d’assurance vie s’éléve a 2 162 milliards d’euros a fin mai 2026,
en hausse de 5,7 % sur un an, soit 117 milliards d’euros supplémentaires.

Assurance vie : toujours au zénith

L’assurance vie bénéficie d’'un réel engouement de la part des épargnants. Le
rendement des fonds en euros, comme la bonne tenue des unités de compte, explique
le niveau élevé de la collecte nette. Cette derniére est, en outre, alimentée par la
réallocation des plans d’épargne logement de plus de quinze ans arrivés a échéance.
Entre 2026 et 2030, 3,2 millions de PEL sont concernés, pour un encours total de 93
milliards d’euros.
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Les assureurs continuent de proposer des taux bonifiés, en moyenne supérieurs d'un
point aux taux initialement annoncés. La hausse attendue du taux du Livret A,
vraisemblablement de 0,3 point au 1°" aolt prochain, ne devrait pas modifier
sensiblement la donne. L'assurance vie conserve un avantage comparatif certain.
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