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COMMUNIQUE DE PRESSE
Résultats du Livret A—- LDDS - LEP
Février 2026

Le Livret A : victime de son taux!

Analyse de Philippe Crevel, Directeur du Cercle de I'Epargne

Sans surprise, le Livret A enregistre, en février comme en janvier, une décollecte. Elle
s’éléve a 740 millions d’euros. Le Livret A paie cash la baisse de son taux, qui est
passé, le 1er février dernier, de 1,7 a 1,5 %. Depuis le mois de juillet 2025, le Livret A
a connu six décollectes, marquant une rupture avec la période débutée en 2020 avec
I'épidémie de Covid. Ce processus de décollecte pourrait étre contrarié, dans les
prochains mois, par la guerre en Iran qui a débuté le 18 février et qui n’a donc pas
affecté la collecte de I'épargne réglementée durant le deuxiéme mois de I'année.

Livret A : victime de son taux

Le résultat du mois de février 2026 détonne, car le deuxieme mois de I'année réussit,
en régle générale, assez bien au Livret A. Logiquement, le premier semestre est plutét
porteur pour le Livret A. Or, il commence, cette année, avec deux décollectes
successives.

L’année derniére, la collecte avait atteint 940 millions d’euros. La moyenne de la
collecte, ces dix derniéres années en février, était de 2 milliards d’euros. Le record de
collecte pour le deuxiéme mois de I'année remonte a 2023 avec 6,23 milliards d’euros ;
le taux était alors passé de 2 a 3 %.

Depuis 2009, seules trois décollectes (2014, 2015, 2016) avaient été constatées. La
derniére datait de 2016 avec -510 millions d’euros. La plus importante s’était produite
en 2015 avec -910 millions d’euros. Le faible taux du Livret A a I'époque expliquait
déja en grande partie ces décollectes (taux évoluant entre 0,5 et 1,25 %).

Le Livret de développement durable et solidaire (LDDS) stable en février

Le LDDS est plus habitué que le Livret A aux décollectes en février, avec cing au total
depuis 2009. La derniere datait de 2016 avec -120 millions d’euros. La plus importante
avait été enregistrée en 2010 avec -410 millions d’euros. En 2026, le LDDS demeure
stable, avec une collecte nulle. L’année derniére, la collecte avait été positive, a
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hauteur de 640 millions d’euros. La collecte moyenne sur dix ans s’élevait a 622
millions d’euros.

Le Livret d’épargne populaire (LEP) : toujours en territoire positif

Avec son taux de rémunération de 2,5 %, le LEP continue de séduire les ménages
modestes. La collecte a été positive, a hauteur de 180 millions d’euros en février. Elle
est néanmoins nettement inférieure a celle de février 2025 (350 millions d’euros).

Vers une nouvelle donne ?

La guerre en Iran pourrait inciter les ménages a privilégier 'épargne de précaution a
compter du mois de mars, comme cela avait été constaté lors des précédentes crises
(Covid, guerre en Ukraine, crise politique).

Vers une hausse ou non du taux du Livret A le 1er aoit prochain ?

La hausse des prix de I'énergie devrait s’accompagner d’'une reprise de l'inflation a
compter du mois de mars. Le taux d’inflation, qui était en janvier de 0,9 % (a vérifier),
devrait se situer en moyenne, sur le premier semestre, autour de 1,8 a 2 %, ce qui
pourrait conduire a une révision a la hausse du taux du Livret A. Il pourrait ainsi revenir
autour de 1,8 %, au lieu de 1,5 %. Le Gouvernement pourrait toutefois ne pas relever
le taux du Livret A, considérant que la hausse des prix ne serait que temporaire, le prix
du pétrole et du gaz revenant a leur niveau d’avant le conflit assez rapidement aprés
la cessation des hostilités.
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Collecte du Livret A en milliards d'euros
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Cercle de 'Epagne — Données Caisse des dépbts
Encours du Livret A en milliards d'euros
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