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Analyse de Philippe Crevel, Directeur du Cercle de I'Epargne

Un début d’année morose pour I’épargne réglementée

L’épargne réglementée a souffert en janvier avec une décollecte pour le Livret A et le
Livret de Développement Durable et Solidaire (LDDS) de 2,27 milliards d’euros. En
régle générale, le mois de janvier est un bon mois pour le Livret A et le LDDS du fait
des étrennes de fin d’année et des primes (13° mois) versées par les employeurs. Le
mois de janvier 2026 ne s’inscrit pas dans cette logique. En revanche, il prolonge la
tendance constatée depuis le mois de septembre 2025, juste interrompue par la
collecte positive du mois de décembre dernier. La baisse du taux du Livret A conduit
a une réallocation de I'épargne au profit de I'assurance vie. La communication du
rendement des fonds euros, dans le courant du mois de janvier, a certainement incité
de nombreux épargnants a opter pour ce placement. La moyenne des rendements des
fonds euros devrait se situer autour de 2,7 % mais des assureurs proposent jusqu’a
3,5 %.

Le livret A en recul

Le Livret A a enregistré une décollecte de -1,87 milliard d’euros au mois de janvier.
L’annonce de la baisse de son taux de 1,7 a 1,5 % au milieu du mois de dernier a
certainement incité les ménages a s’en détourner. Pour constater une décollecte du
Livret A, en janvier, il fallait remonter a 2016 (-810 millions d’euros). En 2025, la collecte
avait été faiblement positive de 350 millions d’euros. Elle avait alors été affectée par
'annonce du passage du taux de 3 a 2,4 %. Avec le résultat de 2026, le nombre de
décollectes en janvier constatées depuis 2009 passe a trois (2015, -850 millions
d’euros ; 2016, -810 millions d’euros et donc 2026, -1,87 milliard d’euros). Ce résultat
tranche nettement avec la collecte moyenne de ces dix derniéres années, +3,5 milliards
d’euros.
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Le Livret de Développement Durable et Solidaire en décollecte

Le Livret de Développement Durable et Solidaire (LDDS) enregistre également une
décollecte en janvier, -400 millions d’euros. Il s’agit de la troisiéme depuis 2009 aprés
celles de 2015 (-200 millions d’euros) et celle de 2016 (-320 millions d’euros). En
janvier 2025, la collecte était positive de 460 millions d’euros. La moyenne de ces dix
dernieres années atteignait 620 millions d’euros.

Le Livret d’Epargne Populaire en mode stagnation

Au mois de janvier 2026, la collecte du Livret d’Epargne Populaire (LEP) a été nulle
quand pour le méme mois en 2025, elle était positive de 110 millions d’euros. C'est le
plus mauvais résultat du LEP en janvier depuis 2022.

La baisse du taux de 2,7 a 2,5 % n’a pas donné lieu a une décollecte mais son écart
d’'un point par rapport a celui du Livret A n’a pas conduit les épargnants le plus
modestes a renforcer leur épargne. Les versements sur le LEP obéissent a des
considérations de taux mais aussi de pouvoir d’achat.

Une année dans le rouge

Les effets de la baisse des taux du Livret A, du LDDS et du LEP devraient se faire
ressentir encore plusieurs mois. Or, traditionnellement, le premier semestre donne lieu
a des versements supérieurs aux retraits. Il pourrait en étre autrement cette année.
L’érosion du Livret A devrait se poursuivre. Dans les faits, il s’agit d’'un rééquilibrage,
I'épargne réglementée ayant fortement gonflée de 2019 a 2025 en raison de la
succession des chocs et des crises. L’encours avait progresseé de plus de 200 milliards
d’euros (Livret A et LDDS). Avec le mois de janvier, le dégonflement semble s’étre
acceléreé témoignant de I'agilité des épargnants francais.
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