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Paris, le 23 septembre 2025

COMMUNIQUE DE PRESSE
Résultats du Livret A - LDDS — LEP
aolt 2025
Le Livret A touché par la baisse de son taux mais pas coulé

Analyse de Philippe Crevel, Directeur du Cercle de 'Epargne

Au mois d’aodt, le Livret A a enregistré une collecte minime de 20 millions d’euros,
guand celle du Livret de Développement Durable et Solidaire (LDDS) a atteint
150 millions d’euros. La collecte du Livret d’'Epargne Populaire (LEP) s’est élevée, de
son coté, a 330 millions d’euros. L’épargne réglementée digére la baisse de ses
rendements intervenue le ler aolt dernier, le taux du Livret A passantde 2,4 a 1,7 %
et celui du LEP de 3,5 a 2,7 %.

Le Livret A : alapeine

Le Livret A sort, en aolt 2025, la téte tout juste de I'eau avec une collecte positive de
20 millions d’euros et évite la passe de deux apres la décollecte de juillet (-70 millions
d’euros). Logiquement, la collecte du mois d’ao(t est correcte avec une moyenne, ces
dix derniéres années, de 1,76 milliard d’euros. Le cru 2025 est nettement inférieur a
celui de l'année derniére (+1,5 milliard d’euros en 2024). Depuis 2009, deux
décollectes seulement ont été constatées (aolt 2014 : -480 millions d’euros ; ao(t
2015 : -410 millions d’euros).

Sur les huit premiers mois de I'année, la collecte ne s’est élevée qu’a 2,92 milliards
d’euros, contre 13,21 milliards sur la méme période en 2024, traduisant une réelle
rupture. Les deux baisses du taux, passé de 3 a 1,7 % en 2025, se font ressentir
durement sur la collecte, sans pour autant provoquer des retraits massifs.

L’encours du Livret A atteint, fin aolt 2025, 445,4 milliards d’euros, a 100 millions
d’euros de son record.

Le Livret de Développement Durable et Solidaire (LDDS) : résilience

Le LDDS fait preuve d’une bonne résilience avec une collecte positive de 150 millions
d’euros, en décrue néanmoins par rapport a celle de juillet (340 millions d’euros). En
aolt 2024, elle avait atteint 490 millions d’euros. Le résultat d’aodt, tout en étant positif,
est inférieur a la moyenne de ces dix derniéres années (420 millions d’euros). Le mois
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d’aolt réussit, par ailleurs, assez bien au LDDS avec une seule décollecte depuis 2009
(aot 2009 : -20 millions d’euros).

Sur les huit premiers mois de I'année, la collecte s’est élevée, pour le LDDS, a
3,55 milliards d’euros, soit deux fois moins qu’en 2024 (6,10 milliards d’euros).
L’encours du LDDS bat, en ao(t, un nouveau record a 164,1 milliards d’euros.

Produit d’épargne souvent couplé au compte courant, le LDDS joue le réle d’annexe
rémunérée. Les ménages arbitrent entre consommation et épargne en utilisant en
priorité le LDDS.

Le Livret d’Epargne Populaire (LEP) : la prime au rendement

Pour le troisieme mois consécutif, le LEP enregistre une collecte positive : 330 millions
d’euros en aodt 2025, aprés 450 millions en juillet. Ce niveau est proche de celui
observé en aolt 2024 (390 millions).

Néanmoins, de janvier a ao(t 2025, la collecte reste négative (-1,64 milliard d’euros),
alors qu’elle avait été positive de 5,37 milliards sur la méme période en 2024.

Le LEP souffre moins que le Livret A de la baisse de son taux, passé de 3,5 % a 2,7 %.
Son rendement reste un point au-dessus de celui du Livret A. Exonéré de
prélevements fiscaux et sociaux, le LEP demeure un placement extrémement
compétitif.

L’épargne : la stratégie du roseau

L’épargne réglementée plie mais ne rompt pas. Elle a encaissé une forte baisse de
ses rendements le 1°" aodt : -0,7 point pour le Livret A et -0,8 point pour le LEP. Pour
autant, les ménages ont continué a y affecter une partie de leur épargne. Les encours
sont a des niveaux €levés, voire record. Celui du Livret A est, en aolt, supérieur de
plus de 146 milliards d’euros a son niveau de décembre 2019, avant la crise sanitaire.
Les ménages francais, toujours inquiets face a I'évolution de la situation économique
et politique, maintiennent un fort volant d’épargne de précaution. De plus en plus, ils
réorientent néanmoins une partie de leur épargne vers I'assurance vie qui propose des
rendements supérieurs a ceux de I'épargne réglementée.

Vers une nouvelle baisse du taux du Livret A en février
Compte tenu des hypothéses d’inflation et de taux d’intérét, le rendement du Livret A

pourrait étre a nouveau revu a la baisse le 1°" février prochain. Son taux pourrait étre
ramené a 1,4/1,5 % quand celui du LEP pourrait étre révisé a 2,5 %.
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ANNEXES

Collecte du Livret A en milliards d'euros
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Cercle de 'Epargne — données Caisse des d

Encours du Livret A en milliards d'euros
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Cercle de 'Epargne — données Caisse des d
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Livret d'Epargne Populaire en milliards d'euros
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