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LIVRET A  
 

Normalisation confirmée ! 
 

Analyse de Philippe Crevel, Directeur du Cercle de l’Épargne 
 
 
Le Livret A a conclu le premier semestre avec une petite collecte lui permettant 
néanmoins de battre un nouveau record d’encours. Depuis le début de l’année, les 
Français maintiennent un effort important d’épargne tout en réduisant leurs 
versements sur leur Livret A. La baisse de la rémunération et l’augmentation du 
nombre de Livret A au plafond (15 % des titulaires concernés) expliquent le moindre 
engouement pour ce dernier.  
 
Le Livret A : un encours record en juin  
 
Après une décollecte de 200 millions d’euros au mois d’avril et une collecte de +1,22 
milliard d’euros en mai, le Livret A enregistre, en juin, un résultat positif de 220 millions 
d’euros. Cette collecte est néanmoins inférieure à celle de 2024 (1,23 milliard d’euros) 
et à la moyenne de ces dix dernières années (873 millions d’euros).  
 
En juin, depuis 2009, le premier produit d’épargne des ménages a connu quatre 
décollectes (2015 : -0,12 milliard d’euros ; 2014 : - 0,13 milliard d’euros ; 2010 : -0,15 
milliard d’euros et 2009 : -1,39 milliard d’euros). 
 
Le Livret A poursuit sa normalisation sur fond de baisse de son taux de rémunération. 
Sur le premier semestre 2025, la collecte atteint seulement 2,97 milliards d’euros 
contre 10,14 milliards d’euros sur la même période de 2024. Elle a été divisée par plus 
de trois en un an traduisant la fin d’une période de fortes collectes atypiques, le bon 
mois de mai étant en partie dû à des transferts en provenance de titulaires n'étant plus 
éligibles au Livret d’Epargne Populaire.  
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Le Livret A continue d’être ainsi affecté par la baisse de son taux de rémunération 
intervenue le 1er février dernier. Les ménages redéployent une partie de leur épargne 
de précaution vers des produits de long terme comme l’assurance vie, qui connaît un 
net rebond depuis le début de l’année. Cette normalisation n’est pas synonyme de 
crise de l’épargne réglementée, l’encours du Livret A battant un nouveau record à 
445,5 milliard d’euros. 
 
Le Livret de Développement Durable et Solidaire (LDDS) : un mois de juin moyen 
 
Au mois de juin 2025, la collecte du LDDS s’est élevée à 280 millions d’euros, contre 
590 millions d’euros en juin 2024. En moyenne au cours des dix dernières années, la 
collecte était de 305 millions d’euros. Depuis 2009, le LDDS a été en décollecte en juin 
à quatre reprises.  Au cours du premier semestre 2025, la collecte a atteint 3,06 
milliards d’euros, contre 4,88 milliards d’euros sur la même période en 2024. L’encours 
du LDDS atteint en juin 2025, 163,6 milliards d’euros, un nouveau record. 
 
Le LDDS est moins touché que le Livret A par la baisse de son taux de rémunération. 
Pour de nombreux ménages, il est associé aux comptes courants quand le Livret A est 
considéré comme un produit d’épargne.  
 
Le Livret d’Épargne Populaire (LEP) : un mauvais premier semestre 
 
Après deux décollectes, en avril et en mai, le LEP a renoué avec une collecte positive 
en juin, + 130 millions d’euros. En juin 2024, le LEP avait enregistré une collecte 
positive de 570 millions d’euros.  
 
Les décollectes d’avril et de mai étaient en grande partie liées aux opérations de 
contrôle d’éligibilité. La collecte du mois de juin est conforme à celle du début d’année. 
Sur le premier semestre, le LEP est en décollecte de 2,42 milliards d’euros quand il 
avait enregistré une collecte positive de 4,52 milliards d’euros sur la même période en 
2024. Avec les revalorisations de salaires intervenues en 2024, en lien avec l’inflation, 
de nombreux titulaires ont été contraints en avril et en mai de se défaire de leur LEP. 
L’encours du LEP s’élevait, fin juin, à 79,8 milliards d’euros à trois milliards de son 
record établi en mars dernier.  
 
Pour le second semestre : effet taux et effet dépenses 
 
Le taux du Livret A et du LDDS passera de 2,4 à 1,7 % le 1er août prochain et celui du 
LEP de 3,5 à 2,7 %. En un an, le taux du Livret A aura perdu 1,3 point. Même si son 
rendement réel reste positif, la baisse du taux nominal devrait accroître le recul de la 
collecte d’autant plus que traditionnellement le second semestre est plus dépensier 
qu’épargnant. Celui-ci est, en effet, marqué par une série de dépenses, vacances, 
rentrée scolaire et fêtes de fin d’année. Les décollectes y sont plus fréquentes que lors 
du premier semestre. Avec l’effet taux, la probabilité de leur survenue augmente…   
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ANNEXES 
 
 

 
Cercle de l’Épargne – données Caisse des dépôts 
 

 
Cercle de l’Épargne – données Caisse des dépôts et consignations 
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Encours du Livret A en milliards d'euros 
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