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COMMUNIQUE DE PRESSE

Résultats du Livret A - LDDS - LEP avril 2025
Une décollecte printaniére pour le Livret A et le Livret d’Epargne Populaire

Analyse de Philippe Crevel, Directeur du Cercle de I'Epargne

Livret A : touché mais pas coulé

Le Livret A, avec une décollecte de 200 millions d’euros, enregistre sa premiére sortie
nette de fonds depuis le mois d’octobre dernier. Cette décollecte s’inscrit dans le
processus d’atterrissage amorcé depuis I'annonce de la baisse de son taux de
rémunération. La collecte avait été de 400 millions d’euros en mars et de 940 millions
d’euros en février. Sur les quatre premiers mois de I'année 2025, la collecte atteint
seulement 1,53 milliard d’euros, contre 7,64 milliards d’euros sur la méme période de
2024.

Le résultat d’avril 2025 peut néanmoins surprendre : le quatriéme mois de I'année est
généralement favorable au Livret A. La collecte moyenne d’avril sur les dix derniéres
années s’éléve a 1,929 milliard d’euros. En avril 2024, elle avait atteint 1,48 milliard
d’euros. Depuis 2009, une seule décollecte avait été enregistrée au mois d’avril, en
2015, avec -170 millions d’euros. La collecte la plus élevée pour un mois d’avril reste
celle de 2020, en plein confinement, avec 5,47 milliards d’euros.

Le Livret A continue d’étre affecté par I'effet taux. Les ménages redéploient une partie
de leur épargne de précaution vers des produits de long terme comme 'assurance vie,
qui connait un net rebond depuis le début de 'année. Cet ajustement est logique aprés
plusieurs années de versements massifs sur le Livret A, dont I'encours est passé de
298 a 444 milliards d’euros.

L’encours du Livret A s’établit, aprés cette décollecte, a 444 milliards d’euros.

Le Livret de Développement Durable et Solidaire (LDDS) fait bande a part
Contrairement au Livret A, le LDDS affiche une collecte positive en avril, avec
+310 millions d’euros. Cela s’explique par sa fonction d’antichambre des comptes

courants : les ménages y gérent leur trésorerie en temps réel, tandis que le Livret A
reste davantage percu comme un produit d’épargne a moyen ou long terme.
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La collecte du LDDS en avril 2025 s’éléve a 310 millions d’euros, contre 400 millions
en mars et 760 millions en avril 2024. Elle reste néanmoins inférieure a la moyenne
des dix derniéres années (586 millions d’euros). Sur les quatre premiers mois de
lannée 2025, la collecte cumulée atteint 2,11 milliards d’euros, contre 3,68 milliards
sur la méme période en 2024.

L’encours du LDDS atteint un nouveau record en avril 2025, a 162,7 milliards d’euros.
Le Livret d’Epargne Populaire (LEP) : forte décollecte sur fond de régularisation

Le Livret d’Epargne Populaire connait une décollecte marquée, a hauteur de
1,96 milliard d’euros. En avril 2024, il avait déja enregistré une décollecte de
270 millions d’euros. Ces sorties s’expliquent par les vérifications annuelles des
conditions d’éligibilité effectuées par les banques : elles doivent cloturer les LEP des
épargnants dont le revenu fiscal de référence dépasse le plafond autorisé. Les revenus
pris en compte pour 2025 sont ceux de 2023, année marquée par de fortes
revalorisations salariales, notamment du SMIC.

La collecte cumulée sur les quatre premiers mois de l'année est négative de
1,37 milliard d’euros, contre une collecte positive de 3,99 milliards sur la méme période
en 2024.

Les ménages modestes réagissent rapidement aux variations de taux, passé de 4 %
a 3,5 % le 1°" février dernier.

L’encours du LEP s’établit ainsi, fin avril, a 80,8 milliards d’euros, contre 82,8 milliards
fin mars.

Vers une baisse du taux du Livret A et du LEP en ao(t prochain

Les deux composantes entrant dans le calcul du taux du Livret A — le taux €STR et
l'inflation — sont orientées a la baisse. Sur la base des données disponibles pour les
guatre premiers mois de 2025, le taux du Livret A pourrait étre ramené de 2,4 % a
1,5% /1,6 %.

Le taux du LEP pourrait, quant a lui, passer de 3,4 % autour de 2 %. Toutefois, ces
dernieres années, le gouvernement n’a pas toujours appliqué strictement la formule,
préférant maintenir un avantage pour I'épargne populaire. Un taux de 2,5 % parait
ainsi plus probable.
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ANNEXES

Collecte du Livret en milliards d'euros
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Cercle de 'Epargne — données Caisse des dépbts et consignations

Encours du Livret A en milliards d'euros
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Livret d'Epargne Populaire
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I Collecte nette du mois en milliards d'euros (échelle de gauche)

@ Encours du LEP en milliards d'euros (échelle de droite)
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