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Résultats du Livret A — LDDS — LEP février 2025

Le Livret A plie sans rompre

Analyse de Philippe Crevel, Directeur du Cercle de I'Epargne

Le Livret A poursuit sur la lancée du mois de janvier avec une collecte modeste mais
positive en février. La baisse du taux de rémunération le 1er février ne s’est pas
accompagnée d’une sanction de la part des épargnants. La collecte se normalise, les
ménages semblant préférer 'assurance vie au potentiel de rendement supérieur.

Livret A : une collecte de 940 millions d’euros en février

Le Livret A a fait mieux en février qu’en janvier avec une collecte de 940 millions
d’euros, contre 350 millions d’euros. Ce résultat est néanmoins inférieur a la moyenne
de ces dix derniéres années, qui était de 1,8 milliard d’euros. En février 2024, elle avait
atteint 2,3 milliards d’euros, et en février 2023, le niveau astronomique de 6,27 milliards
d’euros. A I'époque, le Livret A était porté par son rendement de 3 % et par le caractére
anxiogéne de la guerre en Ukraine.

Ces dix derniéres années, le Livret A n’a connu en février que deux décollectes, en
2016 (-0,51 milliard d’euros) et en 2015 (-0,97 milliard d’euros), années marquées par
la baisse du taux de rendement.

Avec la collecte du mois de février, I'encours du Livret A bat un nouveau record a 442,5
milliards d’euros.

Le Livret de Développement Durable et Solidaire (LDDS) : une collecte de 640
millions d’euros en février

Le LDDS affiche également une collecte plus élevée en février, a 640 millions d’euros,
contre 460 millions d’euros en janvier. Ce résultat est néanmoins inférieur a celui de
février 2024 (1,04 milliard d’euros).

La collecte de février 2025 est Iégerement supérieure a la moyenne de ces dix
dernieres années (500 millions d’euros). Deux décollectes ont été enregistrées sur
cette période, en 2016 (-120 millions d’euros) et en 2015 (-230 millions d’euros).
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L’encours du LDDS atteint, avec 161,7 milliards d’euros, un nouveau sommet.
Le Livret d’Epargne Populaire (LEP) : un léger mieux en février

Comme le Livret A et le LDDS, le Livret d’Epargne Populaire améliore sa collecte en
février par rapport a janvier, avec 350 millions d’euros contre 110 millions. Ce chiffre
est cependant loin du résultat de février 2024 (+1,39 milliard d’euros). Avec un encours
de 82,7 milliards d’euros, le LEP est a son plus haut historique.

Normalisation sur fond de baisse du rendement

La collecte du Livret A, comme celle du LDDS et du LEP, se banalise. Elle n’a pas été
excessivement affectée par la diminution des taux de rémunération. Les ménages
semblent accepter cette baisse, mais ils sont désormais plus enclins a regarder ailleurs
si I'herbe est plus verte. L’assurance vie a ainsi commence I'année sur les chapeaux
de roue.

Les prochains mois pourraient réserver quelques évolutions, voire des surprises. La
multiplication des fausses informations concernant I'utilisation par I'Etat de I'argent des
meénages pour financer la défense va-t-elle provoquer une défiance des épargnants ?
A linverse, l'augmentation des tensions internationales en Europe pourrait-elle
conduire a une nouvelle hausse de I'épargne de précaution ? |l faudra attendre le mois
de mars pour disposer de premiers éléments de réponse.

Le contexte ne pousse pas a un réel relachement de I'effort d’épargne. Avec la baisse
de l'inflation et la diminution du rendement de I'épargne réglementée, les ménages
pourraient laisser a nouveau plus d’argent sur leurs comptes courants. La bonne tenue
du rendement des fonds euros de 'assurance vie pourrait continuer a doper la collecte
de ce produit, qui reste en volume le premier placement financier des ménages.

La collecte du Livret A comme du LDDS en février traduit donc une certaine
normalisation aprés plusieurs années exceptionnelles.
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ANNEXES

Collecte du Llvret A en milliards d'euros
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Livret d'Epargne Populaire en millirads d'euros
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