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COMMUNIQUE DE PRESSE
Résultats du Livret A — LDDS - LEP du mois de juillet 2024
Pas de quartier d’été pour le Livret A

Analyse de Philippe Crevel, Directeur du Cercle de 'Epargne

Les ménages continuent d'épargner durant I'été 2024. Le Livret A, le Livret de
Développement Durable et Solidaire (LDDS), ainsi que le Livret d’Epargne Populaire
(LEP) ont tous enregistré des collectes positives en juillet. Avec la baisse de I'inflation,
ces produits offrent désormais un rendement réel positif.

Une collecte en hausse pour le Livret A

La collecte de juillet s’est élevée a 1,7 milliard d’euros, contre 1,23 milliard d’euros en
juin et 2,16 milliards d’euros en juillet 2023. Depuis 2009, seulement trois décollectes
ont été enregistrées en juillet pour le Livret A (-0,97 milliard d’euros en 2015, -1,08
milliard d’euros en 2014 et -1,07 milliard d’euros en 2009). Sur les sept premiers mois
de I'année, la collecte du Livret A atteint 11,71 milliards d’euros, contre 28 milliards
d’euros en 2023, une année exceptionnelle.

Les résultats de juillet montrent lattrait continu des ménages pour I'épargne
réglementée. Cette collecte est nettement supérieure a la moyenne de ces dix
dernieres années (1 milliard d’euros pour le mois de juillet entre 2014 et 2023). Les
Francais semblent réticents a puiser dans leur épargne pour augmenter leurs
dépenses de consommation, contrairement aux Américains, par exemple. Face aux
incertitudes politiques nées des élections Iégislatives des 30 juin et 7 juillet derniers,
les ménages privilégient I'attentisme et la prudence, faisant du Livret A une valeur
refuge.

Le Livret de Développement Durable et Solidaire toujours dynamique

Le Livret de Développement Durable et Solidaire (LDDS) a enregistré en juillet une
collecte de 730 millions d’euros, contre 590 millions d’euros en juin et 600 millions
d’euros en mai. En juillet 2023, la collecte pour ce produit s’élevait a 970 millions
d’euros. Sur les sept premiers mois de I'année, la collecte atteint 5,61 milliards d’euros.
Comme pour le Livret A, les résultats du LDDS sont supérieurs a la moyenne des
derniéres années. Entre 2014 et 2023, la collecte moyenne était de 300 millions
d’euros. Depuis la création de la base statistique par la Caisse des dépodts et
consignations, seules deux décollectes ont été constatées pour le LDDS en juillet
(2009 et 2015).
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Nouveaux records d’encours pour le Livret A et le LDDS

En juillet, le Livret A et le LDDS ont une nouvelle fois battu des records d’encours,
atteignant respectivement 427 et 155,1 milliards d’euros, portant le total des deux
placements a 582,2 milliards d’euros.

Livret d’Epargne Populaire : une collecte en légére baisse en juillet

En juillet, le Livret d’Epargne Populaire (LEP) a enregistré une collecte positive de 460
millions d’euros, en baisse par rapport aux 570 millions d’euros de juin. Cette collecte
succéde a deux décollectes (-40 millions d’euros en mai et -270 millions d’euros en
avril).

La baisse du taux de rendement du LEP, de 5 % a 4 %, annoncée en juillet et effective
depuis le 1°" aodt, n’a pas eu d’effet notable sur la collecte. Les ménages a revenus
modestes continuent de vouloir épargner dans un contexte économique et politique
incertain. L’encours du LEP atteint également un record, a 76,9 milliards d’euros.

Une normalisation contrariée

Le taux d’épargne des ménages en France en 2024 reste prés de trois points au-
dessus de celui d’avant la crise sanitaire de 2020. Le Livret A est le principal
bénéficiaire de cette propension a I'’épargne, avec un encours en progression de 129
milliards d’euros entre décembre 2019 et juillet 2024. Une baisse du taux d’épargne et
de la collecte d’épargne réglementée est attendue depuis plusieurs mois sans jamais
se concrétiser. Durant la période d’inflation, les ménages ont privilégié I'épargne,
comme c’est souvent le cas, au détriment de la consommation. Cette derniére ne
profite pas encore de la désinflation car les ménages doutent de 'amélioration de la
situation économique, leur moral, mesuré par 'INSEE, restant faible.

Traditionnellement, le second semestre, avec la rentrée scolaire, le paiement des
impots locaux et les fétes de fin d’année, est davantage orienté vers les dépenses que
vers I'épargne, bien que cette tendance ait été perturbée ces derniéres années. Cette
année, le contexte politique, avec de possibles hausses d’'impdts, pourrait inciter les
ménages a choisir une fois de plus la prudence.
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ANNEXES

Collecte du Livret A en milliards d'euros
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Cercle de 'Epargne — données Caisse des dépbts et consignations
Encours du Livret A en milliards d'euros
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Cercle de 'Epargne — données Caisse des dépdts et consignations
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Collecte et encours du Livret d'Epargne Populaire en milliards d'euros
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I Collecte nette du mois en milliards d'euros (échelle de gauche)

@ Encours du LEP en milliards d'euros (échelle de droite)
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