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Résultats de I’assurance vie — septembre 2022

Rentrée timide de I’assurance vie

Analyse de Philippe Crevel, Directeur du Cercle de I'Epargne

Aprés la décollecte du mois d’aolt de de 700 millions d’euros, 'assurance vie a, selon
France Assureurs, enregistré, en septembre, une collecte positive de + 500 millions
d’euros. Cette derniére est néanmoins en net recul par rapport a celle de 2021, +1,8

milliard d’euros. La collecte nette du mois de septembre repose sur les unités de
compte, les fonds euros étant en décollecte.

Depuis le début de I'année, la collecte reste positive a +12,6 milliards d’euros mais elle
est inférieure de 2,5 milliards d’euros a celle de 2021.

Collecte nette de l'assurance vie en millions d'euros
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Cercle de 'Epargne — données France Assureurs
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Une collecte brute toujours poussive

La collecte brute a été faible en ao(t 2020 a 10,8 milliards d’euros en retrait de 0,5
milliard d’euros par rapport au résultat de 'année derniére. Sur les neuf premiers mois
de I'année, la collecte a été de 107,8 milliards d’euros en retraite de 1,5 milliard d’euros
par rapport a celle de la méme période de 2021. Les unités de compte représentent
39 % de la collecte brute depuis le début de 'année.

Des prestations en hausse

Les prestations se sont élevées a 10,3 milliards d’euros au mois de septembre, soit un
milliard d’euros de plus qu’en aodt et 600 millions de plus qu’en septembre 2021.
Depuis le début de I'année, elles atteignent 95,2 milliards d’euros, en hausse de +1,0
milliard d’euros par rapport a celles de la méme période de 2021.

L’encours de I'assurance chahuté par les marchés

L’encours de l'assurance vie s’élevait a 1808 milliards d’euros a la fin du mois de
septembre, contre 1847 milliards d’euros un an auparavant. La baisse des cours
actions explique le recul de I'encours.

Une assurance vie concurrencée par I’épargne réglementée

Le mois de septembre réussit moyennement a I'assurance vie, trois décollectes en 10
ans, (2020, 2016, 2012). La rentrée, avec ses dépenses contraintes (rentrées
scolaires, impbts locaux, etc.) ne profite pas au premier placement en volume des
ménages. Si en 2022, la collecte est positive, elle reste modeste. L’assurance vie est
concurrencée par les produits de I'épargne réglementée, le Livret A et le LDDS offrent
un rendement de 2 % supérieur a celui des fonds euros. Avec une inflation a 6 %, le
rendement réel des fonds euros sera, en 2022, négatif, en moyenne de plus de 4 points
ce qui conduit les assurés soit a I'abstention, soit a des arbitrages en faveur des unités
de compte.

Un contexte peu porteur pour les engagements de long terme

La résurgence de l'inflation, le climat anxiogéne provoqué par la guerre en Ukraine et
les menaces de pénuries d’énergie n’incitent pas les ménages a s’engager sur le long
terme. Les ménages privilégient I'épargne de précaution comme le Livret A voire
maintiennent d’importantes liquidités sur leurs comptes courants.
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Encours de I'assurance vie en millions d'euros
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