
Paris, le 21 septembre 2022 

COMMUNIQUÉ DE PRESSE 

Résultats Livret A du mois d’août 2022 

Le Livret A défie l’inflation 

Analyse de Philippe Crevel, Directeur du Cercle de l’Épargne 

Le Livret A entre effet taux et effet anxiété 

L’effet taux a joué, à plein, durant cet été avec une collecte de 4,49 milliards d’euros au 
mois d’août qui fait suite à celle du mois de juillet qui avait atteint 2,64 milliards d’euros. 
L’augmentation de la collecte est classique en cas de hausse des taux. Elle perdure 
deux à trois mois après l’annonce par les pouvoirs publics. 

Effet taux indéniable malgré un rendement réel négatif 

Le passage du taux de 1 à 2 % à compter du 1er août a conduit de nombreux ménages 
à effectuer des versements sur leurs Livrets A. La collecte a été ainsi 2,7 fois plus élevée 
que celle du mois août 2021 (1,67 milliard d’euros), le taux du Livret A étant alors de 
0,5 %. La collecte du mois d’août est la plus importante pour ce mois de l’histoire du 
Livret A. Elle est, par ailleurs, la deuxième la plus importante de l’année après celle du 
mois de janvier (6,25 milliards d’euros).  

Sur les huit premiers mois de l’année, la collecte du Livret A a atteint plus de 23,62 
milliards d’euros, soit plus que sur la même période de 2021 (19,55 milliards d’euros). 
De son côté, le Livret de Développement Durable et Solidaire dont le taux de rendement 
est le même que celui du Livret A, a connu une évolution parallèle avec une collecte, au 
mois d’août, de 780 millions d’euros. Sur les huit premiers mois de l’année, ce produit a 
bénéficié d’une collecte positive de 3,84 milliards d’euros. 

Au niveau de l’encours, ces deux produits battent, de mois en mois, de nouveaux 
records. Au mois d’août, celui du Livret A a atteint 367 milliards d’euros quand celui du 
LDDS s’élevait à 130,1 milliards d’euros. De décembre 2019 à août 2022, l’encours du 
Livret A a augmenté de 68,4 milliards d’euros et celui du LDDS de 17,7 milliards d’euros. 

Au mois d’août, les ménages ont été sensibles au relèvement du taux de 1 à 2 % même 
si le rendement réel est fortement négatif. Pour 2022, le rendement réel devrait, être, en 
effet, négatif, de plus de 4 points, situation inconnue depuis le début des années 1980. 
L’effet précaution l’emporte sur l’effet rendement réel. Le taux du Livret A est néanmoins 
compétitif par rapport à celui des autres produits d’épargne. Il est supérieur aux taux des 
livrets bancaires fiscalisés et à ceux des fonds euros de l’assurance vie. Seul le taux du 
Livret d’Épargne Populaire lui est nettement supérieur (4,6 %) mais ce produit n’est pas 
accessible à tous les épargnants. La préférence pour la liquidité demeure forte malgré 
la résurgence de l’inflation. Ainsi, malgré l’absence de rendement, l’encours des dépôts 
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à vue est passé de 406 à 544 milliards d’euros  en augmentation de 138 milliards d’euros 
de décembre 2019 à juillet 2022. 
 
Effet anxiété malgré la prise en charge d’une partie de la crise par les pouvoirs 
publics 
 
Dans un contexte marqué par un fort niveau d’incertitude, les ménages continuent à 
privilégier l’épargne liquide de précaution. La poursuite de la hausse des prix et les 
annonces anxiogènes sur la survenue d’éventuelles pénuries  conduisent les ménages 
à augmenter  leur épargne de précaution. Les ménages préfèrent mettre de l’argent de 
côté afin de pouvoir faire face à des dépenses dans les prochains mois. 
 
Traditionnellement, le second semestre est marqué par une hausse des dépenses en 
lien avec la rentrée scolaire et les fêtes de fin d’année mais cette année, cette inflexion 
pourrait être moins prononcée. Avec la prise en charge par l’État d’une grande partie 
des effets de l’inflation, le pouvoir d’achat, au second semestre, serait préservé  
permettant le maintien du taux d’épargne à un niveau élevé.  
 
Une future hausse du taux du Livret A pour le 1er février 
 
Concernant l’évolution du taux du Livret A, compte tenu de  l’inflation et des taux 
d’intérêts, le rendement du Livret A pourrait passer à 3 voire à 3,2 % au 1er février 
prochain. 
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Collecte du Livret A en milliards d'euros
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