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Paris, le 29 septembre 2022

COMMUNIQUE DE PRESSE
Résultats de I’assurance vie — aolt 2022

Coup d’arrét pour I’assurance vie en aolt

Analyse de Philippe Crevel, Directeur du Cercle de I'Epargne

Sur fond de hause des prix et de baisse des cours boursiers, 'assurance vie subit sa
premiere décollecte depuis le mois de septembre 2020. Cette décollecte est de
700 millions d’euros. Depuis le début de l'année, la collecte reste positive a

+12,1 milliards d’euros mais elle est en recul de 1,4 milliard d’euros par rapport a celle
de 2021 sur la méme période.

Collecte nette de I'assurance vie en milliards d'euros
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La collecte brute a été faible en ao(t a 8,6 milliards d’euros, en retrait de 1,5 milliard

d’euros par rapport aux résultats de I'année derniéere. Les prestations se sont élevées
a 9,3 milliards d’euros au mois d’ao(t.

Au mois d’aolt, la collecte nette reste positive pour les unités de compte de
+1,1 milliard d’euros et elle est donc négative de 1,8 milliard d’euros pour les fonds

euros. La collecte en unités de compte depuis le début de I'année a +24,5 milliards
d’euros, tandis qu’elle est de -12,4 milliards d’euros en euros
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Une collecte perturbée la hausse du taux du Livret A et par la préférence a la
liquidité

La premiére décollecte de l'assurance en vingt-trois mois intervient le mois du
relevement du taux du Livret A qui a connu une collecte massive avoisinant les 4,5
milliards. Depuis le 1°" aodt, le Livret A ou le LDDS sont mieux rémunérés que la
moyenne des fonds euros. Ce phénoméne sans précédent explique en partie le faible
engouement envers I'assurance vie constaté en ao(t.

Avec une inflation a 6 %, le rendement réel des fonds euros sera, en 2022, négatif en

moyenne de 4 points ce qui conduit les assurés a arbitrer en faveur des unités de
compte ou a réduire leurs versements.

La décollecte du mois d’aolt s’inscrit dans un processus de ralentissement de
I'assurance vie qui était constaté depuis le printemps. Avec la guerre en Ukraine, avec
la résurgence de linflation et avec la chute des indices boursiers, les ménages
privilégient les placements liquides et sirs. Méme si avec la baisse de la valeur des
actions, les épargnants auraient tout avantage a investir dans les unités de compte, la
prudence est de mise dans un contexte de fortes incertitudes. Il y a un réel attentisme

gui pénalise les placements a long terme. Il convient de souligner néanmoins que la
collecte reste positive pour le Plan d’Epargne Retraite.

L’effet taux du Livret A devrait perdurer jusqu’au milieu de l'automne avant de

s’atténuer. La collecte nette de I'assurance vie devrait rester néanmoins étale tant que
la situation économique restera tendue et que les marchés seront orientés a la baisse.

Encours de I'assurance vie en millions d'euros
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