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Résultats de ’assurance vie — février 2022
L’ASSURANCE VIE, LE PILIER DE L’EPARGNE FRANCAISE

Analyse de Philippe Crevel, Directeur du Cercle de 'Epargne

L’assurance vie maintient le cap

Au mois de février, ’assurance vie fait aussi bien qu’en janvier avec une collecte nette,
selon France Assureurs, de 2,9 milliards d’euros (3 milliards en janvier). Sur deux
mois, elle atteint pres de 6 milliards d’euros, ce qui est inférieur au Livret A dont la
collecte a dépassé 9 milliards d’euros.

Le mois de février est, en regle générale, favorable a ’assurance vie, aucune décollecte
n’ayant été enregistrée ces dix dernieres années. Le montant moyen de la collecte s’est
élevé, de 2012 a 2021, a 1,8 milliard d’euros. Il se situe dans le prolongement du mois
de janvier.

En février 2022, les cotisations en assurance vie se sont élevées a 13,2 milliards d’euros,
en hausse de +1,3 milliard d’euros par rapport a février 2021. Elles sont en 1égere baisse
par rapport a janvier, 13,8 milliards d’euros. La part des unités de compte continue a
augmenter malgré la volatilité accrue des marchés financiers. Elle a atteint 43 % des
cotisations brutes en février, contre 39 % en janvier. La proportion des unités de
compte est au plus haut depuis le début du siecle.

Les prestations se sont élevées en février a 10,3 milliards d’euros, contre 10,8 milliards
d’euros en janvier.

Les encours des contrats d’assurance vie représentent 1 858 milliards d’euros a fin
février, en croissance de +3,1 % sur un an.

L’assurance vie maintient donc le cap en enchainant sa 15¢ collecte nette positive dans
un contexte qui reste favorable a I'épargne. En février, avant la survenue de la crise
ukrainienne, les ménages ont poursuivi la réallocation d'une partie de leur épargne
liquide avec une exposition plus importante aux risques en optant pour une part
croissante d’unités de compte. Cette augmentation de la souscription des unités de
compte s’explique notamment par la baisse de rendement des fonds euros. Par ailleurs,
pour obtenir un rendement plus élevé au niveau de ces fonds, les ménages sont incités
a accepter d’affecter une partie de leurs versements sur les unités de compte.
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Le conflit ukrainien devrait renforcer la propension des ménages a 1’épargne. Ces
derniers tenteront de se préserver de l'inflation en mettant plus d’argent de coté. Ce
comportement habituel en période de crise et qui avait été constaté lors des précédents
chocs pétroliers devrait conforter 1'épargne de précaution (livrets réglementés).
L’assurance vie pourrait étre marginalement affectée. Méme si les cours « actions »
sont plus volatils en 2022 qu’en 2021, ils n’ont pas connu de fortes baisses malgré le
contexte géopolitique compliqué. L’ajustement est resté mesuré et ne devrait pas avoir,
en I’état, trop de conséquences sur la collecte d’'unités de compte.

Collecte nette de I'assurance vie en millions d'euros
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