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COMMUNIQUE DE PRESSE
Résultats du Livret A —janvier 2022
Livret A, un démarrage en fanfare

Analyse de Philippe Crevel, Directeur du Cercle de 'Epargne

Apres trois décollectes successives en fin d’année derniére, le Livret A a enregistré une
collecte exceptionnelle pour le premier mois de 2022. Avec 6,25 milliards d’euros, il fait
presque aussi bien qu’en pleine pandémie, en janvier 2021 ou la collecte avait alors
atteint 6,32 milliards d’euros. Le Livret A signe ainsi sa troisieme plus forte collecte de
ses dix dernieres années (janvier 2013, janvier 2021 et janvier 2022). Il a bénéficié de
I'effet d’'annonce du relévement de son taux au courant du mois de janvier. Dans le
passé, le mois de 'annonce d’un relévement et les mois qui suivent s’accompagnaient
d’une progression marquée de la collecte avant de retrouver son rythme traditionnel.

La résurgence de I'épidémie au début de 'année avec I'adoption de nouvelles mesures
sanitaires a également conduit les ménages a accroitre leur effort d’épargne de
précaution.

L’inflation a, par ailleurs, incité les ménages a épargner davantage. Dans un premier
temps, ces derniers entendent mettre de l'argent de cété afin de faire face aux
augmentations a venir. Dans un second temps, si l'inflation s’installe, ils seront peut étre
ameneés a puiser dans leur épargne. En outre, comme la valeur de leur patrimoine
diminue avec linflation, par effet d’encaisse, ils tentent le reconstituer en épargnant
davantage.

De maniere plus structurelle, le mois de janvier est traditionnellement un mois porteur
pour le Livret A. Les ménages y affectent une partie de leurs primes de fin d’'année ou
de leur 13® mois. Le mois de janvier est également marqué par le versement d’'une partie
des réductions et crédits d’'imp6t da par I'Etat au titre de 'imp&t sur le revenu. 8,7 millions
de foyers fiscaux ont recu, a compter du 17 janvier, 5,3 milliards d’euros de réductions
et de crédits d’'impét au titre de leurs revenus 2021.

En mettant un terme a un trimestre de décollecte, le Livret A est en phase avec sa
saisonnalité en vertu de laquelle le premier trimestre est dévolu a I'épargne quand le
second est plus cigale. Le Livret A commence donc I'année sur un rythme endiablé,
dans un contexte sanitaire, économique et géopolitique compliqué. Si la situation
sanitaire s’éclaircit, I'inflation et les problemes géopolitiques devraient persister sur une
partie au moins du premier semestre. Avec, par ailleurs, le relevement du taux de
rendement au 1°" février, la collecte devrait rester bien orientée dans les prochains mois.

De son co6té, le Livret de Développement Durable et Sanitaire a enregistré une collecte
de 550 millions d’euros d’'un montant comparable a décembre.




L’encours du Livret A atteint un nouveau record a 349,6 milliards d’euros tout comme
celui du LDDS a 126,8 milliards d’euros.
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