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Avec les
années 2020,
nous sommes
entrés de
plain-pied
dans une
nouvelle
phase de notre histoire
démographique, celle du
vieillissement général et rapide de la
population. Avec I'arrivée  des
générations 1960, les plus
nombreuses a I'age de la retraite, la
structure de la population change a
grande vitesse. D'ici 2035, un fiers de
la population active aura été
totalement remplacé. Le nombre de
retraités poursuivra son
augmentation pour atteindre
20 millions. La dépendance, a
mesure de la montée en age des
baby-boomers, coltera de plus en
plus cher. Face a cette révolution,
des mesures ont été prises depuis
1993. Elles permeftront en 2030 une
economie de 6 points de PIB, ce qui
n'est pas négligeable. Adoptées au
fil de I'eau, ces mesures visaient tout
a la fois a augmenter le nombre
d'actifs et a réduire le montant
global des pensions. Les pouvoirs
publics ont opté  pour un
impressionnisme en misant sur la
progressivité et la convergence. La
tentative du grand bing bang choisie

FACE AU DEFI DE LA FRAGMENTATION
DEMOGRAPHIQUE

par Emmanuel Macron s’est soldée, si
ce n'est pas par un échec, du moins
pour le moment, par un ajournement
en partie occasionné par la crise
sanitaire. Si  les conséquences
financieres de cette tfransformation
démographique sont bien connues
avec I'alourdissement des dépenses
de retraite, de  santé, de
dépendance et de prévoyance,
celles sur I'organisation de la société,
sur la structure de I'économie, sur les
rapports enfre générations sont peu
ou mal appréciées. L'augmentation
du nombre de retraités joue
logiquement confre la croissance en
réduisant le nombre d’actifs. Elle
pese négativement sur les gains de
productivité. En matiere d’'épargne,
'aversion qux risques ne peut
qu’augmenter. Si les pensions sont
amenées a se deéprécier dans le
femps, les personnes de plus de
65 ans seront confraintes de se
dessaisir de leur capital, ce qui
devrait produire une baisse de valeur
du capital, méme s'il est vrai qu'au
Japon, pays en avance sur le
vieilissement, ce phénomene n’'a
pas été constaté. De méme,
logiquement, I'accroissement du
nombre de retraités est inflationniste,
ces derniers consommant avant tout
des services, générateurs d’inflation.
Comme pour l'épargne, le Japon
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prouve, une fois de plus, que cette
regle ne joue pas pour le moment.
Au-dela de ces considérations, le
financement du vieillissement sera
supporté par les actifs qui doivent
eégalement s’occuper des jeunes. La
répartition des charges sera un sujet
politiquement et économiquement
de plus en plus sensible. La dure loi de
I'efficience économique pourrait
buter sur les contraintes électorales.
Quoi qu'il en soit, le vieillissement de
la population changera, en
profondeur, [l'organisation de la
société dans les prochaines années
avec une graduation de Ila
population en fonction de son age.
Avec une population dont le centre
de gravité se déplace en faveur des
plus de 55 ans, les jeunes, etudiants
ou actifs, seront amenés a défendre,
avec plus de vigueur que dans le
passé, leurs intéréts. La segmentation
de la population devrait s'accroitre
avec une  partition  territoriale
accentuée. Si des années 1970
jusqu’'aux années 2010, la
convergence des modes de vie, des
godlts, des préféerences a éte

marquée en raison du poids des
baby-boomers dans la société, ce
schéma est de plus en plus révolu. La
domination de la musique « rap » qui
a pris largement le dessus sur le rock
en est un symbole. Désormais,
parents et enfants n’écoutent plus les
mémes chansons, confrairement a
ce qui s'est passé des années 1960
aux années 2000. Les Stones

pouvaient réeunir plusieurs
générations lors de leur concert. Au
niveau de la répartition

géographique, les seniors quittent les
grandes agglomérations pour des
villes de taille moyenne ou pour le
littoral. Une société est avant tout une
communauté. Le defi des
responsables politiques sera de
préserver, dans les prochaines
années, l'unité de la nation et la
solidarité intergénérationnelle qui en
est un des ciments. A cette fin, une
vision, un projet de société est
indispensable. La nécessité de fixer
un cadre et de ['expliquer est
essentielle pour permettre a tous de
se sentir membres d'une méme
famille.

Jean-Pierre Thomas
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3 QUESTIONS A PHILIPPE CREVEL,
DIRECTEUR DU CERCLE DE LEPARGNE

QUE FAIRE DE LA CAGNOTTE COVID ?

Selon la Banque de France, les
Frangais ont, depuis le début de la
crise sanitaire, épargné 157 milliards
d’euros de plus que d’habitude. Qui a
épargné et comment ?

Du mois de mars 2020 au mois de
juin 2021, les Francais ont mis de coété
157 milliards d'euros de plus par
rapport aux périodes passées
équivalentes. Ce surplus se
décompose en épargne subie enlien
avec les restrictions sanitaires et en
épargne de précaution avec la
montée des inquiétudes. Ce
phénomene est constaté dans tous
les pays occidentaux. Avec le retour
a la vie « normale », les ménages ont
repris le chemin de la consommation
mais sans exces. Si le taux d'effort
d'épargne est enrepli depuis la fin de
I'année  derniere, il demeure
supérieur d sa moyenne de longue
période. Le taux d'épargne, a la fin
du deuxieme trimestre 2021, s'élevait
a 21,4% du revenu disponible brut,
contre 22% a la fin du mois de
décembre 2020. Il est censé revenir,
d’ici 2023, a son niveau d'avant crise
soit autour de 15%.  Selon
I'’Observatoire de I'épargne
réglementée, 80% de I'épargne
collectée en 2020 ont été placés en

produits de taux ou laissés sur les
dépbts a vue. Le placement n° 1 est
un non-placement, les comptes
courants, dont I'’encours a atteint
509 milliards d’'euros a fin juillet soit
plus de 17000 euros par ménage.
Avant la pandémie, ce montant était
de 14000 euros et avant la crise
sanitaire de 2008, de moins de
7 000 euros. Les ménages conservent
un volume croissant de liquidités par
crainte et par absence de
placements jugés rémunérateurs. Le
faible rendement des livrets
d’'épargne réglementée et des livrets
bancaires fiscalisés les incite d
I'inaction. Il n'en demeure pas moins
que le Livret A et le LDDS ont
également bénéficié d'un fort
mouvement de collecte depuis le
début de la crise sanitaire. Les
produits en fonds propres (les actions)
ont capté, de leur cbété, 20% de
I'épargne mais ce résultat est,
compte tenu des circonstances,
positif. A la différence  des
précédentes crises, les épargnants
n'ont pas fui les placements
«actions». Le nombre de Plans
d'Epargne en Actions a méme
progressé en 2020 et compte plus de
200 000 de titulaires supplémentaires
pour atteindre plus de 5 millions.
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Selon  I'Autorité  des  Marchés
Financiers, en 2020, plus de 150 000
nouveaux actionnaires ont été
enregistrés. A la différence des crises
précédentes, la collecte en unités de
compte des contrats d'assurance vie
est restée vive. Si en 2001 comme en
2008 ou 2012, sa part dans la collecte
tombait d moins de 15 %, en 2020, elle
est restée supérieure G 30% et
tangente méme les 50 % en 2021.
Pour le Plan d'Epargne Retraite qui
est commercialisé depuis le
leroctobre 2019, cette proportion est
de 50 %.

Les Francais ont tout intérét, d'ici la fin
de I'année, a se préoccuper de cette
cagnotte. Quelles sont leurs intentions.
Ont-ils décidé d'augmenter leurs
dépenses de consommation, d'investir
davantage ou de réallouver I'épargne
sur le long terme ?

Durant I'été, les Francais n'ont pas
réellement touché aleur cagnotte. lls
ont simplement réduit leur effort
d'épargne. La collecte du Livret A est
passée de 3 miliards d'euros
mensuels en début d'année a
un miliard au coeur de la période
estivale. Pour le moment, les Francais
demeurent attentistes voire prudents.
lls ont repris le chemin de la
consommation mais sans exces. Il n'y
a pas eu de frénésie d'achats. Une
modification du panier du
consommateur est néanmoins
constatée. Les ménages dépensent
moins pour leur voiture et plus pour
leur logement. Les loisirs n'ont pas
retrouvé leur niveau d'avant crise

quand, en revanche, les achats de
produits alimentaires restent
importants.

Concernant I'épargne stockée, la
Banque de France estime qu'une
partie sera, d'ici 2023, réaffectée ala
consommation. Cela concernerait
environ un cinquieme de I'épargne
constituée quand plus des trois quarts
seront conservés soit sous forme de
liquidités ou réalloués dans d'autres
placements. La venfilation de
I'épargne covid dépend
évidemment de la suite de la
pandémie et du contexte
économique. Les incertitudes
demeurent élevées, en ce début
d’'automne, d'autant que la France
s'engage dans une importante et
longue période électorale. Lors des
précédentes échéances
présidentielles, les ménages ont eu
tendance & augmenter leur effort
d'épargne. Compte tenu du niveau
des déficits, la crainte d'un
relevement des impots est
amplement partagée au sein de la
population, ce qui pourrait la
conduire d épargner davantage.

Avec la fin de I'année, c’est le temps
de penser a la diminution de sa
facture fiscale ? Quelles sont les
solutions a la disposition des
épargnants ?

Pour alléger le montant de I'impot sur
le revenu, les ménages ont jusqu’au
31 décembre et dans les faits jusqu’'a
la mi-décembre, pour réaliser des
opérations de défiscalisation. De
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nombreux dispositifs de  nature
immobiliere ou financiere existent.

Au niveau de I'immobilier, pour
réduire leurs impdts, les ménages
peuvent investir dans les
Groupements Fonciers Forestiers qui
offrent une réduction d'impdt
equivalente a 18 % du montant de
I'investissement. || convient de
souligner que les GFF ouvrent a une
exonération partielle ou totale de
I'lmpdt sur la Fortune Immobiliere (les
détenteurs de moins de 10% d'un
GFF sont totalement exonérés quand
pour les autres, I'abattement est de
75 %) Par ailleurs, les revenus générés
par les GFF ne sont pas imposables.
Les ménages peuvent opter pour
I'investissement dans I'immobilier
ancien dans le cadre du dispositif
Malraux qui ouvre droit 4 un
avantage fiscal non négligeable. La
réduction d'impdt concerne des
logements situés dans des secteurs
éligibles (secteurs  sauvegardés
Malraux). Elle est de 30 % du montant
des travaux de rénovation effectués
en vue de la location du logement.
Pour les zones de Protection du
Patrimoine Architectural Urbain ou
Paysager (ZPPAUP), le taux de
réduction d’'impdts est de 22 %. Un
dispositif « monuments historiques »
est également accessible aux
contribuables. La loi Monuments
historiques est une loi de 1913 qui vise
a encourager d la restauration et la
préservation du patrimoine historique
et immobilier. En vertu de cette loi, les
contribuables peuvent déduire de
leur revenu imposable le montant du

déficit foncier généré par les fravaux
de rénovation.

Les contribuables peuvent
également recourir au dispositif Pinel
(logements neufs) ou au dispositif
Denormandie (logements anciens)
pour diminuer leur impot. Le taux de
la réduction d'impdt est fonction de
la durée de l'engagement de
location, 6, 9 ou 12 ans. Il varie de 12
a 21% dans la limite d'un
investissement de 300 000 euros.
L'obtention de cefte réduction
d'impdt est conditionnée au respect
de plafonds de ressources pour les
locataires (G I'exception des enfants
de l'investisseur) et de plafonds de
loyers. Le dispositif Pinel a été
prolongé jusqu’au 31 décembre 2022.
Des dispositifs de  défiscalisation
existent par ailleurs  pour les
investissements dans les
départements et régions d'Outre-Mer
(Pinel Outre-Mer et Girardin) ou pour
des investissements solidaires (loi
Cosse).

En dehors des niches fiscales mais
toujours dans I'immobilier, il convient
de signaler le régime de Loueur en
Meublé Non Professionnel (LMNP)
permet d'amortir la valeur de son
investissement immobilier locatif, les
revenus de la location étant soumis a
I'imp&t sur les bénéfices industriels et
commerciaux (BIC).

Au niveau financier, mais toujours
dans le domaine de I'immobilier, les
ménages peuvent prendre des parts
de Société Civie de Placement
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Immobilier (SCPI) qui permettent de
bénéficier des avantages fiscaux liés
aux différents  dispositifs  (Pinel,
Denormandie, Malraux ou déficit
foncier). lls peuvent opter pour des
parts de PME ou de Fonds Commun
de Placement dans I'Innovation
(FCPI), de Fonds d’'Investissement de
Proximité (FIP). Depuis le décret du
7 aoUt 2020, la réduction d'impdts
concernant les FCPl et les FIP est
passée a 25 %. Jusqu'alors, le tfaux de
réduction pour ces deux dispositifs
était de 18 % en France
métropolitaine hors Corse (pour la
Corse, le taux de la réduction
d'impdt FIP est de 30 %). Le montant
de I'investissement pris en compte est
plafonné a 12000 euros pour une
personne seule et a 24 000 pour un
couple. Ces dispositifs sont soumis au
plafonnement des réductions
d'impdt fixé a 10 000 euros pour une
personne seule ou 20 000 euros pour
un couple. Pour bénéficier des
reductions d'impdt, le souscripteur
s'engage G conserver les parts
durant au moins cing ans. Pour
encourager l'investissement dans le
secteur de la culture, il est également
possible de souscrire a des parts de
Société pour le Financement du
Cinéma et de I'Audiovisuel (SOFICA).

Le taux de la réduction d'impdts des
SOFICA varie de 30 % a 48 % dans la
limite de 18 000 euros
d’investissement et sous réserve que
ce dernier ne dépasse pas 25 % du
revenu net global.

Les ménages peuvent bénéficier non
pas d'une réduction d'impdt mais
d'une déduction sur leur revenu
imposable en épargnant sur un Plan
d’Epargne Retraite (PER) ou un Plan
d’Epargne Retraite Populaire (PERP).
Les versements individuels sont
déductibles dans la limite de 10 % des
revenus professionnels de 2020, nets
de coftisations sociales et de frais
professionnels, avec une déduction
maximale de 32909 euros ou
4114 euros si ce montant est plus
élevé.

Les mécanismes d'allégement de la
facture fiscale sont nombreux. Le
contribuable épargnant ne doit pas
perdre de vue le rendement réel de
son investissement et surveiller les frais
inhérents & ces différents placements.
Par ailleurs, les avantages fiscaux sont
accordés en contrepartie d'une prise
de risque et d’'un engagement dans
le temps.

EPARGNE - RETRAITE - PREVOYANCE




LE CERCLE
DE L'EPARGNE

d

OCTOBRE 2021 | MENSUEL N°90

LE COIN DE L’'EPARGNE

L'EPARGNE REGLEMENTEE DANS TOUS SES ETATS

Selon le rapport annuel de
I’Observatoire de I'Epargne
Réglementée rendu public le

7 septembre 2021, le patrimoine
financier des ménages résidant en

Fraonce s'élevait, fin 2020, a
5 685 milliards d'euros. L'année
derniere, le flux d'épargne des

ménages avait atteint 205 milliards
d’'euros d comparer aux 130 milliards
d'euros de 2019 (+58 %). Par rapport
au flux de ces dix dernieres années,
I'augmentation a été de 119 %.

Les versements sur les produits de
taux ont atteint 159 milliards d’euros
en 2020, contre 122 milliards en 2019.
lls ont capté 80 % des flux. Pour

comparaison, ces placements
représentaient 68 % des flux en 2019
et 67 % en 2018. Le montant net des
placements vers les produits de fonds
propres (actions et unités de compte)
s'est élevé 4 47 milliards d’'euros,
contre 12 milliards en 2019. 47 % des
sommes épargnées l'ont été en
numeéraire ou sur les dépdts a vue,
20 % sur des produits d'épargne
réglementée, 12% sur d'autres
dépbts rémunérés. Au niveau des
encours, les produits de taux
atteignent 65 %, contre 34 % pour les
produits de fonds propres.

Structure du patrimoine financier des ménages en France
a fin 2020 en %

<

A\

1

Dont 31 % en euros et 7 %
en unités de compte

= gssurance vie

= Obligations et assimilés
Actions et assimilés

= Parts d'OPC

Dépdts bancaires

Source : Observatoire de I'épargne réglementée Banque de France
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Détail des dépots bancaires

= Autre épargne réglementée

= Numéraire et dépdts & vue
Livret A/LDDS

= Livrets ordinaires et CAT

PEL

Source : Observatoire de I'épargne réeglementée Banque de France

L'assurance vie a conservé, en 2020,
sa  premiere place pour les
placements financiers des ménages
(38 % du patrimoine financier, dont
31 points en fonds euros et 7 points en
unités de compte). Les dépdts
bancaires (dépdts a vue, épargne
reglementée, PEL, livrets ordinaires et
numeraire) représentaient 32 % du
patrimoine financier, contre 24 %
pour les actions et assimilées. Les
dépdts a vue et le numéraire ont
progressé de 15% en 2020, contre
+5 % pour I'ensemble du patrimoine
financier. Sur ces dix dermieres
années, la hausse des dépbts a vue a
été importante (+10 % en moyenne
annuelle). Premier point d'accueil de
I'épargne «covid», leur encours
avait atteint, a la fin juin 2021, le

montant historique de 500 milliards
d'euros.

800 000 titulaires supplémentaires ont
atteint le plafond du Livret A et du
LDDS en 2020

Le nombre de Livrets A ouverts était,
en 2020, de 55,7 milions dont
54,9 millions  détenus par des
personnes physiques. Le taux de
détention est de 81,5% pour ces
derniéres. Sur |’ année, 2,6 millions
de livrets ont été ouverts et 2,5 millions
ont été fermés par des personnes
physiques. 34 % ont été ouverts par
des moins de 25 ans. 57 % des Livrets
A ont plus de dix ans. Les étudiants et
mineurs représentent 34 % des
ouvertures de livrets A en 2020, contre
un poids de 8 % dans la population.
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les entrepreneurs 2 % et les retraités
7 %.

Ouverture et fermeture de Livrets A

{an millions de comptes)

BB o B a2 Ra e O

i
il
e

2000 2011 22 2013 2014 2015 2016 217 2018 29 2020

I Nombre d'ouvertures de fwets A
I Mombre de clétures de [vrets A
— Solde

Source : Banque de France

L'encours total du Livret A, fin 2020,
était de 326,4 milliards d’'euros dont
303,8 milliards  d’euros pour les
personnes physiques. L'encours a
progressé de 27,8 milliards d'euros
(+9,3 %), soit la cinquieme plus forte
hausse de son histoire.

Par age, les 18-25 ans enregistrent la
plus forte progression en ce Qqui
concerne l'encours (+20,5% de
croissance). Au niveau national, les
personnes Agées de 25 a 45 ans
connaissent elles aussi une nette
hausse de leurs encours, A hauteur de

18,9 %. Les personnes dgées de plus
de 65 ans ont, quant a elles, le taux
de croissance le plus faible (5,7 %).
Les jeunes, dont la part consacrée
aux dépenses de loisirs est plus
importante par rapport a celle des
autres générations, ont, lors des
confinements, réalisé des économies
dont une partie a été placée sur les
Livret A et également surles LDDS. Par
ailleurs, certains étudiants ont rendu
leur logement, générant aqinsi une
économie.
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Structure du lLivret A par tranche d'age en %
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En 2020, 167 milliards d'euros ont été
verses et pres de 140 milliards d’euros
ont été refirés. La progression de
versements a été de 134,2% par
rapport a 2019. Depuis la mise en
place de la collecte sur I'épargne

réglementée en 2009, ce montant
constitue un plus haut historique. Pour
la collecte nette, I'année 2020 est &
un niveau record depuis 2012.

Versements et retraits sur le Livret A

{en milliards d'eurcs)
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L'encours moyen du Livret A est de
5500 euros pour une  personne
physique, contre 5 100 en 2019 et 4 800
en 2018. 7 % des Livrets A dépassent le
plaofond. Les livrets  concerés
représentent 30% de I'encours. Les
titulaires de plus de 65 ans détiennent
34 % de I'encours quand leur poids de
la population fotale était au 1erjanvier
2021 de 21 %.

6,5 millions de détenteurs de Livret A ou
de LDDS sont au plafond. Ce nombre a
augmenté de 800 000 en 2020. 5 millions
de Livrets A sont inactifs depuis au moins
cing ans dont 3,8 millions ont moins de
150 euros. Le nombre moyen de

versements réalisés par an était, en 2020,

de 5,2 quand celui des retraits était de
S.

Le Livret de Développement Durable et
Solidaire

Le nombre de Livrets de
Développement Durable et Solidaire
(LDDS) s'élevait fin 2020 a 24,3 millions.
Le taux de détention est de 43 %.
1,7 milion ont été ouverts I'année
derniere et 1,5 milion ont été fermés.

En 2020, les versements sur les LDDS ont
atteint 53 milliards d’'euros, quand les
refraits  ont  représenté 43 milliards
d'euros. Les collectes brutes annuelles
ont été jusqu’a maintenant supérieures
a celles de 2020 a deuxreprises, en 2012
avec 55,7 miliards d'euros et en 2013
avec 53,1 miliards d’euros. La collecte
nette a, en 2020, été de 9 miliards
d'euros, en hausse de 135% par
rapport a 2019. Seule la collecte de

2012 a été plus importante que celle de
2020.

En décomposant par dge, comme
pour le Livret A, ce sont les 18-25 ans
dont les encours connaissent I'évolution
la plus forte, avec 20,3 % de croissance.
Sur le plan national, les personnes dgées
de 25 a 45 ans enregistrent elles aussi
une hausse importante de leurs encours,
a hauteur de 10,4 %. Les personnes
Agées de plus de 65 ans ont, quant a
elles, le taux de croissance le plus faible
(6,5 %).

L'encours a atteint, au 31 décembre
2020, 121,5 milliards d'euros en hausse
de 9,2 milliards d'euros en un an, ce qui
constitue sa sixieme progression la plus
importante  de son histoire.  Les
versements se sont élevés a 53 milliards
d'euros et les retraits G 43 milliards
d'euros. L'encours moyen des LDDS
était de 5000 euros en 2020, contre
4600 en 2019. 20% des LDDS
dépassaient, au 31 décembre 2020, le
plafond de 12000 euros représentant
50% des encours. Les détenteurs de
plus de 65 ans détfiennent 35% des
livrets et 41 % de I'encours. 1,3 milion de
LDDS sont inactifs depuis au moins cing
ans.

Le Livret d’Epargne Populdire, un produit
qui ne frouve toujours pas son public

le nombre de Livret d'Epargne
Populaire (LEP) a atteint 7 millions d la fin
2020, en baisse de 248 000 sur I'année.
Le taux de détention des LEP qui est de
13,3% reste faible, quand 50% des
personnes y ont potentiellement droit.

EPARGNE - RETRAITE - PREVOYANCE




g LE CERCLE
DE L'EPARGNE

OCTOBRE 2021 | MENSUEL N°90

Nombre de LEP et encours
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Source : Banque de France

La rémunération de 1 % n'attire pas
les épargnants modestes  qui
continuent a privilegier le Livret A. Les
mesures de simplification prises par le
Gouvernement pour la vérification
des conditions de ressources pour
bénéficier d'un LEP n’ont pas conduit
d une augmentation du nombre de
titulaires. Enrevanche, a la différence
des années précédentes, la
diminution de I'encours s’est ralentie.
Il a baissé de 60 millions d’'euros pour
s'établir 39,3 miliards d’euros. Les
versements ont atteint 11,9 milliards
d'euros quand les retraits se sont
glevés a 11 milliards d'euros. Les
fermetures de plans expliuent la
baisse de I'encours. Le montant
moyen des LEP était de 5 600 euros.
43 % des LEP dépassent le plafond
fixé a 7700euros. Ces LEP
représentent 69 % de I'encours. Les

plus de 65 ans défiennent 53 % de
I'encours.

Les Plans d’Epargne Logement dans
le collimateur de la Banque de
France

Les Plans d’Epargne Logement (PEL)
sont au nombre de 12,8 milions en
repli de 500 000 en un an. Le taux de
détention est de 19 %, contre 20 % en
2019. L'encours des PEL s'élevait d la
fin de I'année 2020 & 294,2 milliards
d'euros, en hausse de 12 milliards
d’euros en un an. Les versements se
sont élevés a 28 milliards et les retraits
a 27 milliards d'euros. La baisse du
nombre de PEL s'expligue par le
moindre engouement pour ce
produit depuis sa fiscalisation et la
baisse du rendement intervenus le
Ter janvier 2018.
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Le taux moyen de rendement des PEL

était, en 2020, de 2,62 %. 43 % des PEL,

représentant 45 % de I'encours, ont
un taux d’'intérét égal a 2,5 %. 5 % des
PEL, représentant 11 % de I'encours,
sont rémunérés a un taux égal a
5,25 %. 3,35 millions ayant un encours
global de 111 milliards d’'euros sont
concernés. L'encours moyen des PEL
est de 22 900 euros. 11 % des PEL ont
un encours dépassant le plafond de
61 200 euros (34 % de I'encours). Les
épargnants de plus de 65 ans
détiennent 37 % de lI'encours. La
Banque de France souligne le coUt
élevé des PEL pour les banques et
demande, & demi-mot, une réforme
au Gouvernement qui craint, sur ce
sujet, une annulation par le Consell
constitutionnel, en cas d’'adoption
de mesures rétroactives touchant des
clauses substantielles du conftrat.

Prolongeant le bilan de 2020, la
Banque de France a indiqué que

depuis le mois de mars 2020, les
sommes épargnées au-deld du
niveau habituel ont atteint

157 milliards d'euros. Fin 2020, elles
s'élevaient a 111 milliards d'euros.
Cette épargne est loin d'étre inutile.
Elle permet, selon I'économiste en
chef de la direction du Trésor, Agnées
Bénassy-Quére, de financer le déficit
des administrations publiques
(212 milliards d'euros en 2020) et le
besoin de financement résiduel des
entreprises francaises (30 milliards
d'euros en 2020), sachant que
malgré tout, la France a eu besoin
d'un apport extérieur de 60 milliards
d’'euros. Les banques et les assureurs
ont utilisé I'argent déposé pour préter
et souscrire des obligations ou des
actions.
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COMMENT PURGER LES MOINS-VALUES DE SON PLAN

D’EPARGNE EN ACTIONS ?

Le Plan d’épargne en actions (PEA) est
une enveloppe fiscale relativement
souple qui permet d'éviter limpbt sur le
revenu (mais pas les prélevements
sociaux) sur les dividendes et les plus-
values. A partir de cing ans, il est
désormais possible d’effectuer des
retraits sans que ceux-ci occasionnent
la fermeture du plan ou la réalisation
de nouveaux versements.

Le plafond du PEA est de 150 000 euros
depuis le Tlerjanvier 2014. Au-delq,
aucun versement n'est  possible.
Depuis la loi PACTE du mois de
mai 2019, il est possible de cumuler le
plafond du PEA avec celui du PEA PME
et ainsi le porter & 225 000 euros.

Avec un PEA, il est possible d'acquérir :

« des actions et titres assimilés de
sociétés dont le siege social est
situé en France ou dans un Etat
membre de I'Union européenne,
en Islande ou en Norvege et qui
sont soumises A I'impdt sur les
sociétés ou 4G un impot
équivalent,

e des OPCinvestis a 75% en
actions et  ftitres  assimilés
mentionnés ci-dessus.

La question 4 laquelle peut étre
confronté un épargnant est le
traitement fiscal éventuel de moins-
values au sein de son PEA. Un PEA est
dit en moins-value lorsque le total des
versements effectués au sein du plan
est inférieur a la valeur liquidative des

actifs inscrits au sein de I'enveloppe au
moment de son rachat total. Comme
le PEA est une enveloppe fiscale
autfonome, il n'est pas possible
d'imputer les moins-values sur des plus-
values réalisées sur un compte-titres.

Un détenteur d'un PEA ayant
enregistré  de fortes moins-values
pourrait avoir avantage a les purger
surtout si, en parallele, | a des plus-
values sur son compte ftitre. Pour ce
faire, il n'a pas d'autre solution que
clore son PEA en vendant tous les fitres.
Dans ce cas précis, il pourra imputer la
moins-value globale sur les plus-values
réalisées sur un compte-titres au cours
de la méme année civile. La fraction
des plus-values non imputée est
reportable sur les dix années suivantes.
Pour les éventuels gains, si le PEA a
moins de 5 ans, le fitulaire devra
acquitter les prélevements sociaux et
'impdt  forfaitaire de 12,8% (ou
bareme de I'impdt sur le revenu). Sile
PEA a plus de 5 ans, seuls les
prélevements sociaux sur les gains
seront exigés.

Concernant les moins-values
constatées depuis fin 2015, le Consell
dEtat o annulé la doctrine
administrative selon lagquelle
'abattement pour durée de détention
sappliquait aux moins-values de
valeurs mobilieres. Ainsi, 'abattement
pour durée de détention n'est
applicable qu'aux plus-values.
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FISCALITE DE L'EPARGNE, RETOUR SUR LES REFORMES

DE 2018

Le Président Emmanuel Macron avait
pris I'engagement de réformer la
fiscalité de I'épargne et de revenir sur
les mesures prises par Francois
Hollande en 2012. L'instauration du
Prelevement Forfaitaire Unique (PFU)
et de [I'lmpdt sur la Fortune
Immobiliere  (IF) a modifié en
profondeur la fiscalité de I'épargne.
Le Gouvernement avait, lors de la
discussion du projet de loi de finances
pour 2018, pris 'engagement de ne
pas modifier les regles fiscales sur
I'épargne durant la mandature. Cet
engagement est jusqu’'a maintenant
respecté. L'INSEE, dans une étude
récente (étude de Félix Paquier et de
Michaél Sicsic sur les effets des
reformes 2018 de la fiscalité du
capital des ménages sur les inégalités
de niveau de vie en France), a tenté
d'en mesurer les effefts.

Entre 2013 et 2017, par application
de la loi de finances pour 2013, la
plupart des revenus mobiliers
(dividendes, placements G revenu
fixe), les plus-values de cession de
valeurs mobilieres et certains revenus
d'assurance vie d'une année N
étaient soumis au bareme progressif
de I'impdt sur le revenu (IR) en N+1
(avec un abaftement de 40 % pour
les dividendes). Les revenus
d'assurance vie non soumis Qu
bareme de I'impdt sur le revenu
étaient soumis a un prélevement
libératoire I'année de perception. Les

intéréts des  Plans  d’Epargne
Logement (PEL) et des Comptes
Fpargne Logement (CEL) étaient
exemptés d'impdt sur le revenu. La loi
de finances pour 2018 a réformé la
fiscalité applicable aux revenus de
I'épargne et aux  plus-values
financieres. un Prélevement
Forfaitaire Unique (PFU) de 12,8 % au
titre de I'impdt sur le revenu auquel
s'ajoutent les prélevements sociaux a
hauteur de 17,2 % a été institué. A
partir du 1erjanvier 2018, le PFU au
titre de [I'impdt sur le revenu
s'applique aux plus-values de
cessions de valeurs mobilieres et aux
revenus mobiliers (notamment les
dividendes et les intéréts issus de
placements a revenu fixe comme les
obligations). Pour I'assurance vie, les
versements postérieurs au
27 septembre 2017 peuvent étre
soumis au PFU. Cela concerne ceux
associés a des contrats de moins de
8 ans et ceux pour la part des
versements dépassant 150 000 euros
pour les contrats de plus de 8 ans. Les
intéréts des PEL et CEL, seulement s'ils
ont été ouverts apres le lerjanvier
2018, sont également soumis au PFU.
Il convient de souligner que sur la
partie fiscale, I'épargnant a la
possibilité d'opter pour le baréme de
I'impot sur le revenu.

En 2018, le gouvernement a décidé
de transformer I'ISF en IFl dont
I'assiette  est  limitée aux biens
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immobiliers. Le gain a été de
3,44 milliards d’'euros, entrainant une
hausse du niveau de vie des
ménages de 0,3 %. La réforme a fait
340 000 gagnants et 10 000 perdants
qui n'ont pas pu déduire au titre de
I'ISF du fait de la suppression des
réductions d'impdt obtenues dans le
cadre des investissements dans des
PME ou de la non-déductibilité du
passif mobilier a partir de 2018. L'effet
moyen sur les ménages qui sont
concernés par la mesure est de
+9 770 euros sur le revenu disponible
et +6 720 euros en 2018 sur le niveau
de vie, apres impot.

Par construction, la suppression de
I'ISF a bénéficie a la frange
supérieure des contribuables méme si
la corrélation n'est pas totale. Les
10% des personnes les plus aisées
obtiennent ainsi 68 % du gain total de
niveau de vie, etles 15 % les plus aisés
en obtiennent 76 %. Parmi les 340 000
ménages gagnants, environ frois
quarts sont au-dessus du dernier
décile, et environ 60 % au-dessus du
dernier vingtile. En 2018, 42 % des
ménages parmi les 10 % les mieux
dotés en patrimoine brut
appartiennent également aux 10 %
les plus aisés en matiere de niveau de
vie (Insee, 2021) et 43 % des 1 % de
ménages avec le plus haut revenu
initial font aussi partie des 1% de
ménages ayant le patrimoine brut le
plus élevé.

Par le jeu des héritages qui sont G
I'origine de 55 % des patrimoines, des
redevables ne figurant pas parmi les

contribuables aqisés, peuvent relever
de [I'IFl, sachant qu'une grande
partie des successions porte sur
I'immobilier. 40 % du montant de I'ISF
est payé par des foyers qui se
trouvent en dessous du 98¢ centile de
revenu fiscal de référence. La
réforme de I'ISF a, dans ces
conditions, favorisé les retraités qui
ont hérité de leurs parents et les
indépendants qui sont de maniere
traditionnelle bien dotés en capital.

L'effet de la mise en place du PFU au
titre de I'IR donne lieu & une hausse
du revenu disponible des ménages
de 1,76 milliard d'euros, montant
correspondant au colt budgétaire
de laréforme. Les gains de niveau de
vie annuel moyen sont fres
concentrés sur les 5% les plus aisés
(+470 euros en moyenne, soit +0,7 %),
mais sont également non
négligeables entre le 18¢ et le 19¢
vingtile. Les 15% les plus aisés
obtiennent ainsi 80 % du gain total de
niveau de vie. 4,9 milions de
ménages sont gagnants, et la
reforme fait aussi 1,8 milion de
ménages perdants.

Le gain de niveau de vie annuel
moyen est beaucoup plus important
pour les indépendants (+220 euros,
soit +0,8 %) que dans le reste de la
population. lls ont priviégié le
versement de dividendes soumis au
PFU en lieu et place aux salaires
soumis a coftisations sociales et au
bareme de I'IR.
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En 2018, le gouvernement a décide
de fransférer surla CSG les cotisations
chémage. La CSG sur les produits
financiers @ eté  également
augmentée. La hausse des
prélevements sociaux a pour effet de
réduire le revenu disponible des
ménages de 1,83 milliard d’euros en
2018. Les 16 milions de ménages
affectés parlaréforme sont perdants.
La perte moyenne de ces ménages
estde 110 euros de revenu disponible
annuel. Cefte perte est nettement
plus marquée pour les ménages les
plus aisés. Elle est de 210 euros pourle
niveau de vie annuel moyen des 10 %
de personnes les plus aisées et
320 euros pour les 5% les plus aqisés.
Au niveau de la CSG, les
indépendants sont perdants. Les
retraités le sont également mais dans
une moindre mesure compte tenu de
I'existence de plusieurs taux dont un
taux nul pour ceux qui ne sont pas
imposables. Les plus de 55 ans qui
possedent plus de la moitié du
patrimoine des ménages sont
gagnants. Au total, I'impact cumulé
de la mise en place du PFU au titre de
I'IR et de la hausse de la CSG est
positif pour le niveau de vie des plus
aisés (+150 euros pour le niveau de
vie annuel moyen des 5% les plus
qisés), mais négatif pour celui des
90 % les moins aisés. Selon I'INSEE, les
10 % les plus aisés obtiennent 80 % du

gain tfotal de niveau de vie. Les
mesures ont d’ailleurs un impact a la
hausse sur les principaux indicateurs
usuels mesurant les  inégalités
globales de niveau de vie.

Les réformes fiscales de 2018 ont
avantagé sans nul doute les
détenteurs de capitaux. Telle était,
par ailleurs, la volonté des pouvoirs
publics. L'objectif était de favoriser
I'épargne dite productive avec un
drainage en faveur des enftreprises.
La France se situait, alors, parmi les
pays taxant le plus les détenteurs de
valeurs mobilieres. L'assujettissement
au bareme de I'IR, I'application de
prélevements  sociaux et I'ISF
pesaient fortement sur leur rentabilité
et nuisaient a la compétitivité du
pays. L'infroduction du PFU et
I'aménagement de I'ISF ont permis &
la France de revenir dans la moyenne
des pays occidentaux. Le maintien
de droits de mutation élevé fait que
néanmoins la détention de capitaux
reste en France lourdement taxée. La
note de [I'INSEE souligne que les
mesures du gouvernement ont plutot
favorisé les ménages aisés, elle ne
prend pas en compte que la situation
antérieure pouvait aboutir a des
rendements négatifs pour certains
placements apres prélevements.
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LES MENAGES S’ENRICHISSENT ET L'ETAT S'’APPAUVRIT

Fin 2020, le patrimoine économigque
de la France s'élevait 17 682 milliards
d'euros en France, soit 9,6 fois le
produit intérieur net de I'année. En
raison de la crise sanitaire qui @
enfrainé une contraction de 7,4 % du
produit intérieur net et de la bonne
tenue des marchés « actions» aqinsi
que des prix de I'immobilier (+6,9 %
en pour ces deux classes d'actifs), ce
ratio augmenté de 1,3 point. Le
patrimoine  non  financier, qui
progresse de 6,6 % (apres 56 % en
2019), est le premier et principal
facteur de croissance du patrimoine
total. Cette hausse est en lien avec le
dynamisme du prix des terrains bdtis,

en particulier pour I'immobilier
résidentiel. En 2020, le patrimoine
financier net (solde des actifs et des
passifs financiers) est stable, les actifs
et les passifs financiers évoluant a des
rythmes proches (respectivement
+87% et +8,6%, apres +9,1 % et
+9,0%). Avec I'augmentation de
I'endettement public qui est passé
de 98 a 118 % du PIB, le patrimoine
financier net des administrations
publiues se dégrade nettement
quand celui des sociétés non
financieres est quasi stable. Ceux des
sociétés financieres et des ménages
augmentent.

Evolution des stocks patrimoniaux en %

e Pqtrimoine national
net/Produit intérieur net

=P afrimoine net des
ménages/Revenu
disponible net
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Le patrimoine des ménages, au plus
haut

Fin 2020, le patrimoine des ménages
s'établit a 13 440 milliards d’euros, soit
9.3 fois le revenu disponible net des
ménages, apres 8,8 fois en 2019. I
progresse de 6,4 %, soit un peu moins
qu'en 2019 (+7,0 %)

Le patrimoine non financier des
ménages a, en 2020, selon I'INSEE,
augmenté de 6,6 % (apres +5,5 % en
2019) pour atteindre 9 095 milliards
d'eurcs. 91 % de ce patrimoine non
financier est constitué de biens
immobiliers. L'augmentation des prix
de I'immobilier fin 2020 (+6,1 %, apres
+4,5% en 2019) explique cette
progression méme si la crise sanitaire
a perturbé la dynamique des ventes
immobilieres en provoquant une
confraction de [I'investissement (-
8.8 % apres +3,9 %).

Le pafrimoine financier net des
ménages a, de son coté, augmenté
de 6,0% en 2020 pour atteindre
4 345 milliards d’euros, apres une
hausse de 10,3% en 2019. Cette
progression est imputable a un effet
flux (la cagnotte covid) et a un effet
appréciation  (bonne tenue des
marchés). La diminution de Ila
consommation pendant les
confinements ainsi que le maintien
du pouvoir d'achat depuis le début
de la crise ont provoqué une
augmentation des flux d'épargne
financiere. En 2020, les cours
« actions » ont rapidement surmonté
la baisse des mois de mars/avril. Les

placements bruts des ménages ont
augmenté de 5,7 %, soit
6 200 milliards d'euros a fin 2020.
L'encours en numéraire et dépdts a
connu une hausse de 9.8%, soit
+162 milliards d'euros, apres +5,7 %
en 2019. Les placements sous forme
d'actions et de parts de fonds
d'investissement  ont  néanmoins
progressé moins vite en 2020 qu'en
2019 (+3.1%, apres +13,7%), les
ménages préférant la liquidité et la
sécurité. Les actifs des ménages en
assurance  vie  confinuent de
progresser, mais a un rythme moins
élevé qu'en 2019 (+2,8%, apres
+8,5 %).

Au passif des ménages, les crédits
continuent de croitre, mais a un
rythme moins soutenu (+4,5 %, apres
+6,1 % en 2019). Leur progression est
la conséguence de I'appétence des
particuliers pour I'immobilier. Durant
le premier confinement, les
fransactions immobilieres se sont
arrétées, réduisant le besoin en
crédits mais un rattfrapage est
intervenu en sortie de confinement.
Pour les crédits a la consommation, la
progression est comparable & celle
des années précédentes.

Les sociétés non financieres
bénéficient des préts garantis par
I'Etat

Fin 2020, la valeur nette des sociétés
non financieres (SNF) a augmenté de
112% (apres +4,3% en 2019) et
afteint 3 372 milliards d’euros. Le
patrimoine non financier des SNF a
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progressé a un rythme proche de
celui de I'année précédente (+6,7 %
apres +6,1 % en 2019), malgré la
contfraction de [l'investissement de
8,1 %, les SNF bénéficiant en effet de
la hausse des prix de I'immobilier.
Leurs encours de biens immobiliers
ont augmenté de 7,7 % (apres +6,6 %
en 2019) et ont contribué pour 9,6
points & la croissance de la valeur
nette des SNF. Le patrimoine financier
net des SNF s'est élevé a -
2 329 milliards d’euros en 2020, apres
-2 309 miliards en 2019. Le passif
financier des SNF a augmenté, mais
moins rapidement qu'en 2019 (+3,8 %,
apres +12,6 %). Les encours d'actions
ont décéléré (+2,8 %, apres +18,0 %),
en raison de la baisse des cours
boursiers. Leur encours de crédit a, en
revanche, augmenté de 5,9 % (apres
+4,0%). De mars a juillet, avec la
souscription des préts garantis par
I'Etat (PGE), I'encours de crédits a
connu une vive progression. Sur
I'année, le flux de crédits aupres des
institutions  financieres a été de
+153 milliards, d mettre en regard du
montant de 130 milliards de PGE. Par
ailleurs, les encours de ftitres de
créance ont continué leur
progression (+11,8 % en 2020, comme
en 2019).

En 2020, les actifs financiers des SNF
ont augmenté mais nettement moins
vite qu’'en 2019 (+4,5 % apres +13,5 %).
Les actions et parts de fonds
d'investissement représentaient
6 641 milliards d'euros fin 2020, soit
61 % du total de leurs actifs financiers.
Les placements en numeéraire et

dépdts, preuve d'une préférence
pour la liquidité, ont connu une
hausse de +37,7 %, apres +8,4 %.
Cette augmentation des liquidités est
en lien avec le recours aux PGE. Ces
derniers ont été utilisés par les
enfreprises pour régler des créances
de court terme aqinsi que pour
sécuriser leur trésorerie.

Les actifs financiers des sociétés
financiéres en forte augmentation

Fin 2020, le patrimoine des sociétés
financieres s’accroit de 23,0 % (apres
-13.0% en 2019) et s'éleve a
682 milliards d'euros, porté par une
hausse de leur patrimoine financier.
Les actifs non financiers (2,1 % de
I'actif total) ont augmenté a un
rythme  moindre que I'année
préecedente (+8,1 %, aprés +9,3 %) et
ont atteint 373 milliards d’eurocs. Le
patrimoine financier net des sociétés
financieres s'élevait fin 2020, &
+308 milliards d’euros en 2020, apres
+209 milliards d'euros en 2019. Leurs
actifs financiers ont enregistré une
hausse de +12,2%, apres +6,8 %.
L'encours de crédits octroyés a
augmenté de +6,1 % en 2020, apres
+4,5% en 2019. Cefte évolution est
due au dynamisme des crédits aux
SNF  (+12,8%, apres +3,7 %), ces
dernieres recourant fortement aux
PGE qui ont gonflé leur trésorerie.
Cette accélération a compensé la
décélération des crédits  aux
ménages (+4,5 %, apres +6,1 %). Les
placements sous forme de titres de
créance ont continué de progresser
en 2020 (+9,7 %, apres +4,5 %). Cette
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augmentation s'explique par les
rachats d'obligations par la Banque
de France, en forte croissance du fait
de la pandémie.

Les passifs financiers des sociétés
financieres ont augmenté de +11,8 %,
en 2020, apres +7,6 %. Le passif en
numéraire et dépdts s'est accru en
2020 de +22,5 %, apres +7,1 %.

Le patrimoine net des administrations
publiques en fort recul

Fin 2020, du fait de son endettement
croissant le pafrimoine des
administrations publiques a diminué
de 39,9 %, apres une augmentation
de 8,9 % en 2019. Il s’élevait, fin 2020,
a 189 milliards d'euros.

Le patrimoine financier net des
administrations publiques s'établissait
a la fin de I'année derniere a -
2 178 milliards d’euros en 2020, aprés
-1 919 milliards d’euros en 2019. Le
passif financier des administrations
publiques a augmenté de +13,7 %,
apres +4,8 %, en raison d'émissions
nettes de titres de créance bien plus
importantes en 2020 qu'en 2019
(+286 milliards d'euros, apres
+72 milliards d'euros). Ces émissions
sont particulierement concentrées
sur le deuxieme trimestre 2020 en lien

avec les politiques de soutien mises
en oeuvre avec le premier
confinement. La dette publique en
valeur de marché augmente de
14,4 %, contre +11,4 % pour la dette
au sens de Maastricht, mesurée en
valeur nominale.

Le patrimoine non financier des
administrations publiques a
augmenteé +6,0 % (apres +4,7 %) pour
s'établir & 2 367 milliards d'euros. Cet
accroissement s'expligue par une
augmentation de I'encours en
terrains et batiments (+6,0 % apres
+4,7 %) qui représente 86 % des actifs
non financiers détenus par les
administrations publiques. De plus,
I'investissement des administrations
connait un moindre recul que les
autres secteurs institutionnels (-1,4 %
contre -8,8 % pour les autres secteurs).

Le patrimoine national et celui des
ménages ont  continué  leur
progression, en 2020, année qui
restera atypique car marquée par la
contraction du PIB de pres de 8 %. Le
patrimoine des administrations
publiques pourrait passer en territoire
négatif dans les prochaines années
compte fenu du niveau €élevé des
déficits.
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LE COIN DE LA RETRAITE

LES INDEMNITES DE FIN DE CARRIERE

En France, au moment du départ ala
retraite, les salariés bénéficient d'une
indemnité de fin de carriere qui joue
le réle d'une avance non
remboursable le temps que les
caisses de retraite mettent en place
le versement des pensions. Entre le
départ a la retraite et ce versement,
plusieurs mois peuvent s'écouler,
sachant que les caisses de retraite
effectueront un reglement rétroactif.
Seuls les travailleurs partant
volontairement & la retraite et
n'ayant pas atteint les dix ans
d'ancienneté dans leur entreprise
sont privés d'indemnité de fin de
carriere. Le montant de I'indemnité
de retraite versée au salarié varie en
fonction de son nombre d’années
d'ancienneté.

Les indemnités de fin de carriere
peuvent se classer dans la rubrique
des produits d'épargne retraite
d'entreprise car les entreprises
peuvent les gérer a travers des
contrats d'assurance vie.

Les indemnités de fin de carriere
constituent une obligation pour
I'entreprise. Cet engagement fait
partie de son passif social avec un
provisionnement au  bilan. Un
montant minimal d'indemnités de fin
de carriere est fixé par la loi. Les
conventions collectives améliorent,

en regle générale, de maniere
substantielle ce montant. Ce
minimum Iégal est différent selon que
le départ de la retraite intervient &
I'initiative de I'entreprise (mise a la
retraite) ou qu'ilintervient a I'initiative
du salarié (départ a la retraite).

En cas de mise a la retraite,
I'indemnité correspond a I'indemnité
minimum de licenciement, soit :

e pour une ancienneté d'au
moins un an et de moins de 10
ans, I'indemnité correspond a
1/5¢ de mois de salaire par
année d’'ancienneté ;

e Q partir de 10 ans
d’'ancienneté, elle correspond
a 1/5¢ de mois de salaire par
année d’'ancienneté plus 2/15¢
de mois par année
d’'ancienneté.

En cas de départ volontaire a la
retraite, I'indemnité sera égale a :

e 0,5 mois de salaire apres 10 ans
d’'ancienneté ;

e 1 mois de salaire apres 15 ans
d’'ancienneté ;

e 1,5 mois de salaire apres 20 ans
d’'ancienneté ;

e 2 mois de salaire apres 30 ans
d’ancienneté.
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L'entreprise se doit donc de
provisionner le montant des sommes
qui seront allouées & ces indemnités.
L'engagement de I'entreprise est
déterminé en tenant compte :

e de I'Gge des salariés et de leur
ancienneté ;

e de Ila table de mortalité
réglementaire en vigueur ;

e de la probabilité estimée des
départs avant I'dge de la
refraite ;

e du taux d’'évolution probable des
salaires ;

e d'un taux d'escompte financier.

Le régime assurantiel

Les entreprises peuvent financer ces
indemnités soit dans le cadre d'une
gestion interne, sans avantage fiscal,
soit dans le cadre d'une gestion
externe en souscrivant un contrat
d’'assurance vie. Dans ce dernier cas,
le dispositif ouvre droit a une
déduction fiscale. Les cotisations
versées au contrat d'assurance vie
sont a la charge exclusive de
I’entreprise. Le montant est librement
déterminé par I'entreprise  en
fonction de ses disponibilités. Les
coftisations représentent tout ou
partie des engagements de
I'entreprise au titre des indemnités de
fin de carriere. Ces cofisations
alimentent un fonds collectif.
L'entreprise a la main sur la gestion et
peut opter pour un fonds euros ou un
contrat multisupport avec des unités
de compte. Les sommes versées sont
indisponibles jusqu’au versement des

indemnités intervenant au moment
du départ a la retraite du ou des
salariés. Les versements des
indemnités de fin de carriere
s'effectuent sous forme de capital au
salarié lors de son départ & la retfraite,
qu'il s’agisse d'un départ a la retraite
a l'initiative de I'entreprise (mise a la
retraite d’office) ou a l'initiative du
salarié (départ a la retraite). En cas
de départ du salarié de I'entreprise
avant la retraite, le salarié perd ses
droits aux indemnités. L'entreprise ne
peut pas, pour autant, disposer des
sommes versées sur le contrat.

La fiscalité pour les entreprises

Au niveau fiscal, dans le cadre d'une
gestion externalisée des indemnités
de fin de carriere, les cotisations sont
déductibles du bénéfice imposable.
La capitalisation du contrat
s'effectue en franchise d'impdt : les
produits financiers acquis au ftitre des
sommes versées sont totalement
exonérés d'impot.

La fiscalité pour les salariés

L'indemnité de fin de carriere est
logiqguement imposable. L'imposition
concerne la fotalité du montant de
I'indemnité, qui doit étre déclarée
comme un revenu.

Depuis I'instauration du prélevement
a la source en 2019, une indemnité
nette d'impot est directement versée.
Cette indemnité doit étre
mentionnée sur la  déclaration
annuelle de revenus dans la
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catégorie des "Traitements et salaires”.

L'ancien salarié a la possibilité d’en
lisser l'imposition en optant pour le
systéme du quotient.

En cas de départ volontaire dans le
cadre d'un plan de sauvegarde de
'emploi  (PSE), l'indemnité  est
exonérée d'impdt sur le revenu. En
cas de refraite forcée par
I'employeur (y compris dans le cadre
d'un PSE), I'indemnité de retraite est
exonérée d'impdt, dans la limite du
plafond prévu par la convention
collective du salarié ou par la loi. Sile
salarié n'est soumis a aucun plafond
dans une convention collective, un

accord professionnel ou un accord
interprofessionnel, il pourra choisir la
limite la plus haute entre les deux
plafonds prévus par la loi, a savoir au
choix soit la moitié de l'indemnité soit
le double de la rémunération
annuelle brute recue par le salarié
pendant l'année civile précédant
celle de sa mise a la retraite. Dans
tous les cas, I'exonération ne pourra
pas dépasser cing fois le montant
annuel du plafond de la Sécurité
sociale. En revanche, en cas de
préretraite, hors PSE, I'indemnité de
départ est soumise a imposition.
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PLUS DE 600 000 BENEFICIAIRES DU MINIMUM

VIEILLESSE EN FRANCE

L’ Allocation de Solidarité Vieillesse (Asv),
créée en 1956, a été réformée en
profondeur en 2007 avec l'instauration
I'allocation de solidarité aux personnes
agées (Aspa). Ces deux allocations
correspondent au minimum  vieillesse.
Elles sont destinées aux personnes
dgées d'au moins é5ans (ou ayant
atteintI'Gge minimum légal de départ
la refraite si elles sont reconnues inaptes

au fravail) disposant de ressources
inférieures au seuil du minimum vieillesse.

En 2020, 636 300 personnes percevaient
le minimum vieillesse contre 601 600 en
2019. La progression a atteint 59 %
faisant suite a celle de 3,2% en 2018.
Cette rapide hausse s'explique par la
revalorisation du minimum vieillesse qui,
en trois ans, est passé de 800 ¢ plus de
900 euros.

Nombre d'allocataires (en milliers)
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Données DREES
Des allocataires plus nombreux dans le ouest. I dépasse également Ila

Sud

Les allocataires représentaient 3,4 % de
la population dgée d’au moins 60 ans.
Ce taux atteignait 7,7% en Corse,
région de la France métropolitaine ou
la proportion d’ allocataires est la plus
importante. Le taux est également
élevé dans les départements du
pourtour méditerranéen, ainsi que dans
certains départements ruraux du sud-

moyenne nationale a Paris (5,2 %) et en
Seine-Saint-Denis (58 %). Cette
proportion est, par ailleurs, importante
dans les DROM (hors Mayotte) ou elle
atteint 14,9 % en moyenne. 56 % des
allocataires sont des femmes du fait de
la faiblesse de leurs pensions surtout en
ce qui concerne les plus Ggées d’'entre
elles. L'dge moyen des allocataires est
de 74 ans. 11 % des allocataires ne
percoivent aucune pension de retraite.
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Proportion de la population frangaise
bénéficiant du minimum vieillesse en %
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Cercle de I'Epargne - données DREES

Les conditions d’aftribution du

minimum vieillesse

Ces dllocations sont versées par les
caisses de retraite ou par le service de
I'Aspa (Saspa) et financées par le
fonds de solidarité vieillesse (FSV). En
2021, le plafond des ressources
mensuelles pour bénéficier de I' Aspa
est de 906,81 euros pour une
personne seule et de 1 407,82 euros
pour un couple. Les aides au
logement, notamment, sont exclues
du calcul des ressources. Le montant
de I'allocation est fonction du niveau
des autres revenus. Une personne
seule percoit un forfait de 906,81 euros
par mois si son revenu mensuel est nul.
Une personne en couple avec un
conjoint qui ne recoit pas I'Aspa
bénéficie, elle aussi, de 906,81 euros
par mois des lors que les revenus
mensuels du foyer ne dépassent pas
501,01 euros. Un couple de deux
allocataires de I'Aspa percoit un
forfait de 1 407,82 euros si le revenu

—_— — — —— — — — — —

2006
2007

mensuel du foyer est nul. Au-deld de
ces seuils, et dans la limite du plafond
des ressources, I'allocation est
dégressive et correspond a la
différence entre le plafond des
ressources et le revenu mensuel du
foyer.

Depuis le lerjanvier 2015, un
allocataire de I'Aspa peut cumuler
I'intégralité de celle-ci avec des
revenus professionnels si ces derniers
ne dépassent pas 466 euros par mois
de revenus d’activité pour une
personne seule et 777 euros par mois
pour un couple.

Les sommes versées au titre de I'Aspa

peuvent étre récupérées sur la
succession aqpres le déces de
I'allocataire, si I'actif net de la

succession dépasse 39 000 euros en
France métropolitaine ou
100 000 euros dans les départements
et régions d'Outre-mer.
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LES DOSSIERS

DU CERCLE DE L’'EPARGNE

LA PREVENTION, UNE IMPERIEUSE NECESSITE

En France, en 2020, 54 % des hommes
et 44 % des femmes de 18 a 74 ans
sont en surpoids ou obeses. Cette
situation concerne 17 % des 6-17 ans.
Depuis 50 ans, les jeunes de 9 a 16 ans
ont perdu 25% de leur capacité
physique. Les deux tfiers des 11-17 ans
présentent un risque sanitaire éleve.
Leur consommation moyenne
d'écran dépasse 4 heures 30 par jour
et leur activité physique est inférieure
a 20 minutes (sources CNAPS). 87 %
des adolescents de 11 ans a 17 ans

ne respectent pas I'heure
quotidienne  d’'activité  physique
préconisée par I'Organisation

mondiale de la santé (OMS). Si le
nombre d’heures moyen théorique
par semaine de sport est de ftrois
heures en France dans
I'’enseignement secondaire, il n'est
en pratigue que d'une heure et
demie en raison des temps de mise
en place. Compte tenu des effectifs,
par semaine, l|'exercice physique
encadré au college ou au lycée est
inférieur & une heure.

Selon la Haute Autorité de Sante,
remplacer 30 minutes de sédentarité
par 30 minutes d’'activité physique
d’intensité modérée réduit de 17 % la
mortalité  prématurée. Avec la
sédentarité, le développement du
travail sur écran, le télétravail, I'essor

des jeux vidéo, le recours croissant
aux produits alimentaires industriels et
la multiplication des dépendances
(drogue, alcool, etc.), la prévention
en santé est considérée une priorité
par les POUVOIrs publics.
L'allongement de I'espérance de vie
en bonne santé qui plafonne depuis
plusieurs années en France autour de
65 ans passe par le développement
de la prévention avec notamment
un accroissement de I'activité
physique et un rééquilibrage des
régimes alimentaires.

LA DIFFICILE EVA:LUATION DES
DEPENSES DE PREVENTION EN
FRANCE

Les dépenses de prévention sont mal
connues en France car elles ne font
pas I'objet d’'un suivi précis. Ainsi, au
sein de la nomenclature budgétaire,
que ce soit dans les lois de finances
de I'Etat ou de financement de la
Sécurité sociale, elles ne sont pas
individualisées. Par ailleurs, une partie
des dépenses de prévention est
réalisee par les collectivités locales
ou par des acteurs locaux rendant
leur agrégation complexe. Des efforts
sont entrepris depuis plusieurs années,
sous la pression de la Cour des
Comptes, afin d’améliorer le suivi de
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ces dépenses. Une annexe au projet
de loi de financement de la sécurité
sociale (PLFSS) indique désormais le
montant des dépenses de
prévention dites «institutionnelles »
avec un décalage de deux ans. Pour
2018, ce montant était de
6,24 milliards d’euros. Dans cette
catégorie figurent les actions de
prévention individuelle (médecine
scolaire et du travail, protection
maternelle infantile (PMI), vaccins,
dépistages notamment, et les actions
collectives comme les grands plans
et programmes de santé publique,
les actions d'information du Fonds
national de prévention, d'éducation
et d’information sanitaire (FNPEIS),
portant sur I'environnement, etc.). Le
financement peut étre national ou
local. La prévention individuelle
s'élevait, en 2018, & 3,8 milliards. A
cobté de la prévention individuelle,
2,35 milliards d’euros sont alloués a la
prévention collective. D’'autres
composantes de prévention ne
figurent pas dans ce chiffrage
comme les coUts de la recherche : la
collecte des données - registres, suivi
de cohortes, enquétes de
prévalence — dont le co0t est éclaté
enfre des organismes comme
I'Inserm, le Fonds d'intervention
régional, ou encore le Programme
d'investissements d’avenir. L'Etat et
les collectivités locales ont, en 2020,
financé 57 % des actions de
prévention institutionnelle, la Sécurité
sociale 16 % et le secteur privé 27 %.
Le secteur privé finance avant tout la
médecine du travail.

Le second document est le «jaune
budgétaire », annexé au projet de loi
de finances infitulé « Prévention et
promotion en santén. Il recueile
aupres des nombreuses
administrations et opérateurs qui ont
mis en oeuvre des actions de
prévention, des données concernant
la prévention. Les crédits affectés aux
différentes actions de prévention ne
sont pas toujours mentionnés. Le
premier poste de dépense de
prévention est constitué par les
médicaments, notamment les
statines pour prévenir les AVC.
Arrivent ensuite les vaccins dont le
coUt s'éleve a 500 millions d'euros.
Enfin, le troisieme poste est affecté &
la contraception (les montants
additionnent la prise en charge par
I'assurance maladie, la prise en
charge des organismes
complémentaires et enfin la
participation des familles). Cet ordre
d'importance pourrait étre amené
étre modifié du fait de la vaccination
de masse conduite pour lutter contre
la Covid-19. Les autres postes
importants  sont le  dépistage
(orévention secondaire) puis la
radiologie et la biologie. Des
dépenses de prévention ne sont pas
répertorices par les  différents
documents comme la
consommation de soins de
prévention et la politigue de
vaccination, remboursées par
I'assurance maladie.

La direction de la recherche, des
études, de [|'évaluation et des
statistiques (DREES) du Ministere des
Solidarités et de la Santé estimait en
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2016 que les dépenses de prévention
devaient dépasser, en France,
9.1 milliards d’euros. L'analyse de la
DREES ne prend pas en compte
certaines dépenses dont celles lieées
aux consultations médicales dont
une partie du temps est consacrée la
préevention, 20% selon certaines
études. Les complémentaires santé
ainsi que les institutions paritaires
développent des actions de
prévention, plus ou moins bien

répertoriées parla DREES ou la DARES.

Au total, les dépenses de prévention
s'éleveraient a plus de 15 milliards
d'euros sur un total de dépenses de
santé de plus de 209 milliards d’euros,
soit 7 %.

LA PREVENTION A LA
RECHERCHE DE SON PILOTAGE

La prévention n'est pas, en France,
un élément central de la politique de
santé. Peu de patients consultent en
I'absence de symptdomes, surtout
chezles moins de 35 ans. Les autorités
souhaitent depuis des années de
passer du curatif a la prévention en
multipliant les dépistages précoces.
Des progres ont été ainsi accomplis
pour le dépistage des cancers du
sein ou du colon. D’importantes
campagnes de communication sont
régulierement menées pour le
dépistage des cancers de la peau.
Des actions a destination des parents
sont également menées afin de les
inciter a prendre des rendez-vous
pour les enfants chez le dentiste.

La Stratégie nationale de santé
2018-2022 et le Plan national de santé
publique ont intégré une
composante prévention en insistant
sur 'importance de I'hygiene de vie.
Les pouvoirs publics se sont ainsi fixé
des objectifs lors du comité
interministériel pour la santé de 2019,
parmi lesquels figurent la diminution
de 15% I'obésité chez les adultes
ainsi que la diminution de 20% le
surpoids et I'obésité chez les enfants
et les adolescents, en particulier par
I'activité physique et sportive. Ces
objectifs fixés pour 2023, ne seront
pas afteints. Une dégradation de la
sifuation a en effet été constatée
avec la crise sanitaire. Chez les
jeunes, I'américanisation des modes
de vie provoque une rapide
augmentation de I'obésité.

Pour souligner I'importance de la
prévention, la France pourrait
s'inspirer du Royaume-Uni, de
I'Allemagne ou de [I'ltalie qui
retiennent des objectifs pluriannuels
de planification de la prévention en
santé. Chez nos partenaires, ces
objectifs sont rassemblés dans un
document unique comportant des
objectifs de déces et des maladies
dues au tabac, a I'obésité ou aux
AVC. L'Allemagne a retenu le
principe d'un calendrier précis pour
I'atteinte des objectifs. Une plus
grande implication des médecins
traitants pourrait étre également
imaginée. Au Royaume-Uni, la
formation des médecins comporte
un important volet « prévention ».
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En France, les professionnels de santé
ont été sensibilisés a la question des
AVC mais ils le sont moins sur les
addictions ou sur le diabéte. Plus de
25 % des diabetes ne seraient pas
dépistés. En France, la consultation
d'un médecin se traduit dans 90 %
des cas par la délivrance d'une
ordonnance, contre 57 % aux Pays-
Bas. Le paiement a I'acte serait de
nature plus curative que celui par
capitation.

La multitude d'acteurs intervenant
dans le secteur de la santé rend son
pilotage complexe, tout
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particulierement en ce qui concerne
la prévention. La coordination des
actions provenant de [I'Etat, des
collectivités locales, des régimes
sociaux, des complémentaires santé,
des institutions  paritaires,  des
associations et des fédérations
professionnelles n'est pas aisée. Au
niveau de I'Etat, plusieurs ministéres
sont compétents, ceux de la Santé,
du Sport, de [I'Emploi voire de
I'agriculture. Les communes, les
départements et les  régions
interviennent également en parallele
avec les Autorités régionales de
santé.
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LES CHIFFRES
DU CERCLE DE L'EPARGNE
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TABLEAU DE BORD DES PRODUITS D’EPARGNE

Rendements

et plafonds

Collectes nettes et encours

Ao0t2021: 1,67 miliord d'euros
Evolution depuis le 1erfjanvier 2021: +19,55 miliards

Livret A et Livret Bleu Plafon d0,2520 Zgo CUIOS g’euros
Evolution sur 'année 2020 : +24,39 miliords d'euros
Encours : 346,1 miliards d’euros

Livret de Ao0t 2021 : +230 milions d’euros

Développement 0,50 % Evolution depuis le Terjanvier 2021 : 4,51 miliards d’euros

Durable et Solidaire
(LDDS)

Plafond 12 000 euros

Evolution sur 'année 2020 : +8,82 miiliards d'euros
Encours : 126,3 millliards d'euros

1% Aot 2021 : +37 millions d'euros
Ve Pour les PEL ouverts | Evolution depuis le 1ejanvier 2021: -2,216 miliords
Plan d’Epargne- N )
logement (PEL) A compter du ‘,j eurgs , p - ,
1er/08/2016 Evolution sur 'année 2020 : +7,039 miliards d'euros
Plafond 61 200 euros | Encours : 287,343 miiliards d’euros
Ao0t 2021 : +113 milions d'euros
Compte Epargne- 025% Evolution depuis le 1¢rjanvier 2021 : +612 milions d’euros
Logement (CEL) Plafond 15 300 euros | Evolution sur Fannée 2020 : +1,548 milliard d’euros

Encours : 31,813 milliaords d'euros

Livret d’Epargne Jeune

Minimum 0,5 %
Plafond : 1 600 euros

Ao0t 2021 : -16 millions d'euros

Evolution depuis le 1erjanvier 2021 : -199 milions d’euros
Evolution sur 'année 2020 : -6 milions d'euros

Encours : 5,561 milliards d'euros

Ao0t 2021 : -59 milions d’euros

Livret d'Epargne 1.0% Evolution depuis le 1erjanvier 2021 : +385 milions d’euros
Populaire (LEP) Plafond : 7 700 euros | Evolution sur 'année 2020 : +48 milions d'euros

Encours : 39,814 miliards d'euros

Aot 2021 : +3,957 miiliards d'euros
Livrets ordinaires 0,09 % Evolution depuis le 1ejanvier 2021: +19,933 miliards
fiscalisés des (co0t 2021) d’euros
pariiculiers Pas de plafond légal Evolution sur I'année 2020 : +14,878 milliards d’euros

Encours : 208,699 milliards d'euros
PEA Plafond Nombre (mars 2021) : 5,075 millions

150 000 euros Encours (mars 2021) : 104,21 miliards d'euros
PEA PME Plafond : Nombre (mars 2021) : 96 289
225000 euros Encours (mars 2021) : 1,93 miliard d'euros

Assurance vie
Fonds euros Aot 2021 : +2,2 miliords o euros
En 2018 +1,8% : . . erianvier 2021 - +14 milliards o
En 2019 1149 gvolut!on dep’UIs Ie’ Terjanvier ' m,l iards d'euros
uc Evolution sur | annee 2029 :-6,5 milliards d'euros
En 2018 81% Encours : 1 854 milliards d’euros
En 2019 +139%
SCPI 418% Encours 2020 : 71,4 miliords d’euros
2020 ' Collecte 2020 : 6,03 miliards d'euros

Sources : Bangue de France — FFA - GEMA-AMF — Caisse des Dépbots et Consignations — CDE “*provisoire
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TABLEAU DE BORD DES MARCHES FINANCIERS

Résultats — sept. 2021

CAC au 30 septembre 2021 6 520,01
Evolution en septembre 242 %
Evolution sur 12 mois +34,93 %
CAC au 31 décembre 2020 5 551,41
Daxx au 30 septembre 2021 15 260,69
Evolution en septembre -3,73%
Evolution sur 12 mois +18,98 %
DAXX au 31 décembre 2020 13718,78
Footsie au 30 septembre 2021 7 086,42
Evolution en septembre -0,86 %
Evolution sur 12 mois +20,16 %
Footsie au 31 décembre 2020 6 460,52
Euro Stoxx au 30 septembre 2021 4 048,08
Evolution en septembre +3,41 %
Evolution sur 12 mois +25,94 %
Euro Stoxx au 31 décembre 2020 3 552,64
Dow Jones au 30 septembre 2021 38 843,92
Evolution en septembre -4,29 %
Evolution sur 12 mois +21,82 %
Dow Jones au 31 décembre 2020 30 409,56
Nasdaq au 30 septembre 2021 14 448,58
Evolution en septembre -531%
Evolution sur 12 mois +29,38 %
Nasdag au 31 décembre 2020 12 870,00
Nikkei au 30 septembre 2021 29 452,66
Evolution en septembre +6,55 %
Evolution sur 12 mois +25,12 %
Nikkei au 31 décembre 2020 27 444,17
Shanghai Composite au 30 septembre 2021 3568,17
Evolution en septembre +113 %
Evolution sur 12 mois +10,88 %
Shanghai Composite au 31 décembre 2020 3473,07
Parité euro/dollar au 30 septembre 2021 1,1579
Evolution en septembre -1,81%
Evolution sur 12 mois -1,36%
Parité euro/dollar au 31 décembre 2020 1,2232
Once d’or au 30 septembre 2021 1759,544
Evolution en septembre -03,20 %
Evolution sur 12 mois 724 %
Once d'or en dollars au 31 décembre 2020 1 898,62
Pétrole au 30 septembre 2021

z R 78,840
!Evoluhon en septembre +881%
Evolution sur 12 mois +9é,10 %
Pétrole de Brent en dollars au 31 décembre 2020 51.400
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TABLEAU DE BORD DU CREDIT ET DES TAUX D’INTERET

Taux \
Taux OAT & 10 ans
Au 31 décembre 2020 -0,343 %
Au 31 ao(t 2021 -0,026 %
Au 30 septembre 2021 +0,151 %
Taux du Bund a 10 ans
Au 31 décembre 2020 -0,5750 %
Au 31 ao0t 2021 -0,3800 %
Au 30 septembre 2021 -0,205 %
Taux de I'US Bond a 10 ans
Au 31 décembre 2020 +0,215%
Au 31 ao0t 2021 +1,297 %
Au 30 septembre 2021 1,522 %
Taux de I'Euribor au 30 septembre 2021
Taux de I'Euribor & 1 mois -0,563 %
Taux de I'Euribor & 3 mois -0,545 %
Taux de I'Euribor & é mois -0,528 %
Taux de I'Euribor & 12 mois -0,488 %
Crédit immobilier (Taux moyen du marché - source Empruntis au 30 septembre 2021)
10 ans 0.65%
15 ans 0.80 %
20 ans 1,00 %
25 ans 1,15%
Préts aux particuliers (immobilier supérieur ou égal a 75 000 euros) : Taux effectifs moyens
constatés pour le 3¢ frimestre 2021 (BdF)
Préts & taux fixe d'une durée inférieure a 10 ans 1,82 %
Préts & taux fixe d'une durée comprise entre 10 et 20 ans 1,70 %
Préts & taux fixe d'une durée supérieure a 20 ans 1.81%
Préts & taux variable 1.71%
Prét-relais taux moyen pratique 2,16%
Préts aux particuliers (immobilier) : Taux de I'usure applicables au 4¢ rimesire 2021
Préts a taux fixe d'une durée inférieure & 10 ans 2,43 %
Préts & taux fixe d'une durée comprise entre 10 et 20 ans 2,39 %
Préts & taux fixe d'une durée supérieure & 20 ans 2,41 %
Préts & taux variable 2,29 %
Prét-relais taux moyen pratique 288 %
Prét a la consommation de moins de 75 000 euros : (Taux effectifs moyens constatés pour
le 3¢ imesire 2021 par la Banque de France)
Montant inférieur & 3 000 euros : 15,87 %
Montant compris enfre 3 000 et 6 000 euros* 742 %
Montant supérieur & é 000 euros 3.74%
Préts découverts de comptes 11,45%
Préts a la consommation, taux de I'usure applicables au 4¢ frimestre 2021
Montant inférieur & 3 000 euros 21,16 %
Montant compris enfre 3 000 et 6 000 euros* 9,89 %
Montant supérieur & 6 000 euros 4,99 %
Préts de découverts de compte 15,27 %
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Pension régime de base

' Montant et évolution

Revalorisation de +0,4 % le Terjanvier 2021

\ Commentaires

Minimum contributif :
64293euros par  mMOis
(771517 euros par an) au
Terjanvier 2021

Maximum pension de base :

20 568 euros par an
AGIRC-ARRCO Valeur du point : 1,2714 euro au 1ernov. 2020
IRCANTEC Valeur du point : 0,48705 euro au Terjan. 2021
Indépendants Valeur du point : 1,208 euro
Pension militaire L
dinvaidite Valeur du point : 14,68 euros

Montant du  minimum
vieilesse

En hausse de 04 % au Tlerjanvier 2021, I'Aspa
(Allocation de solidarité aux personnes dgées),
prestation versée aux retraités ayant de faibles
ressources, est passé a 906,81 € par mois pour une
personne seule et A 1 407,82 € par mois pour un
couple.

De son c6té, le plafond de ressources annuelles &
ne pas dépasser pour percevoir I' Aspa s'éleve a
10881,75 € pour une personne seule (célibataire,
séparée, divorcée, veuve, a I'exception des
veuves de guere) et a 16893,94€ pour un
couple.

Allocation veuvage

Lorsgu'une personne dgée de moins de 55 ans se
refrouve veuf (ve) 4 la suite du déces de son
époux (se), il est possible de bénéficier d'une
dllocation veuvage. Cette allocation est soumise
d des conditions d'ége du bénéficiaire et de
ressources. Son montant est de 622,82 euros par
mois maximum en 2021 (montant en vigueur au
Ter janvier). Il peut étre réduit selon les ressources
du bénéficiaire.

Plaofond de ressources au
Terjanvier 2021 : 778,53 euros
(les ressources des 3 mois
précédant la demande sont
prses en compte (soif
2 335,58 euros pour 3 mais).

Réversion

Pour bénéficier de la pension de réversion dans le
cadre du régime général, les revenus annuels du
veuf ou de la veuve ne doivent pas excéder
2 080 fois le SMIC horaire, soit 21 320 euros en 2021,
confre 21 112euros en 2020). Si le veuf ou la
veuve vit en couple, le plafond annuel de
ressources du ménage ne peut dépasser 1,6 fois
le plafond exigé pour une personne seule, soit
34 112 euros en 2021.

54 % de la pension du défunt

Montant moyen mensuel
de la pension brute en
2018:
e Tousrégimes
confondus
e Pourleshommes
e Pourles femmes

Droits directs (y compris majoration pour enfants) :
1 504 euros
1932 euros
1137 euros

Avec droits dérivés :

1 655 euros
1 954 euros
1 398 euros
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Retrouvez la leftre et toutes les informations concernant le Cercle sur notre site :
www.cercledelepargne.fr

Sur le site, vous pouvez accéder  :

e L'actualité du Cercle
e Lesbases de données économiques et juridiques
e Lessimulateurs épargne/retraite du Cercle

Le Cercle de I'Epargne, de la Retraite et de la Prévoyance est un centre d'études et
d’information présidé par Jean-Pierre Thomas et animé par Philippe Crevel.

Le Cercle a pour objet la réalisation d’études et de propositions sur toutes les questions
concernant I'épargne, la retraite et la prévoyance. Il entend contribuer au débat
public sur ces sujets.

Pour mener 4 bien sa mission, le Cercle est doté d'un Conseil Scientifique auquel
participent des experts reconnus en matiere économique, sociale, démographique,
juridique, financiere et d'étude de I'opinion.

Le conseil scientifique du Cercle comprend Robert Baconnier, ancien directeur
général des impots et ancien Président de I' Association Nationale des Sociétés par
Actions, Jacques Barthélémy, avocat-conseil en droit social et ancien Professeur
associé a la faculté de droit de Montpellier, Philippe Brossard, chef économiste
d'AG2R LA MONDIALE, Marie-Claire Carréere-Gée, ancienne Présidente du Conseil
d'Orientation pour I'Emploi (COE), Jean-Marie Colombani, ancien directeur du Monde
et fondateur de Slate.fr, Jean-Paul Fitoussi, professeur des universités a I'lEP de Paris,
Jean-Pierre Gdillard, journaliste et chroniqueur boursier, Philippe Georges, président
du conseil d’administration de la Caisse autonome nationale de la Sécurité sociale
dans les mines (CANSSM), Christian Gollier, directeur de la Fondation Jean-Jacques
Laffont -Toulouse Sciences Economiques, membre du Laboratoire d'Economie des
Ressources Naturelles (LERNA) et directeur de recherche & I'Institut d'Economie
Industrielle (IDEI) & Toulouse, Serge Guérin, sociologue, Directeur du Master « Directeur
des établissements de santé » & I'Inseec Paris, Frangois Héran, professeur au Colleége
de France, ancien directeur de I'INED, Jérome Jaffré, directeur du CECOP, Florence
Legros, directfrice générale de I''CN Business School ; Jean-Marie Spaeth, président
honoraire de la CNAMTS et de I'EN3S et Jean-Pierre Thomas, ancien députée et
président de Thomas Venddme Investment.

Comité de rédaction : Philippe Crevel, Sarah Le Gouez

Contact relations presse, gestion du Mensuel :
Sarah Le Gouez
01.76.60.85.39

slegouez@cercledelepargne.fr

‘ AG2R LA MONDIALE AKAEL—_ jJ:EA

Association d” partenaire d’AG2R LA MONDIALE
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