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Résultats du Livret A — aoit 2018

Le Livret A en plein boom

Analyse de Philippe Crevel, Directeur du Cercle de 'Epargne

Les Francais, depuis le début du 2¢ trimestre, sont en mode « épargnant ». Le taux
d’épargne a en effet gagné 0,5 point de mars a juin en passant de 13,7 a 14,2 % du
revenu disponible brut. Le Livret A comme I’assurance vie sont les grands gagnants de
cette préférence pour I’épargne. Les ménages privilégient depuis plusieurs mois ces
deux placements financiers. Les gains de pouvoir d’achat, +0,7 % au cours du deuxiéme
trimestre, ont été ainsi affectés a 'épargne et non a la consommation qui a reculé de
0,1 % au cours de cette méme période.

Taux d'épargne des ménages
en % du revenu disponible brut
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Source : INSEE

Le mois d’aofit, pour le Livret A, confirme et accentue cette tendance avec une collecte
nette de 1,35 milliard d’euros faisant suite a celle de juillet qui s’était élevée a 880
millions d’euros. Sur les huit premiers mois de ’année, la collecte atteint désormais
11,34 milliards d’euros contre 10,58 milliards d’euros sur la méme période en 2017.
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Le mois d’aotit est traditionnellement un bon mois pour le Livret A. Lors de ces dix
dernieres années, seules deux décollectes ont été enregistrées, en 2014 et 2015. Les
ménages épargnent en aotit en vue des dépenses de rentrées et des échéances fiscales
(dernier tiers provisionnel et imp6ts locaux).

La trés bonne collecte du Livret A, depuis le début d’année, n’est donc pas affectée par
la hausse des prix. Le rendement réel du Livret A est négatif de plus d'un point, ce qui
n’était pas arrivé depuis de nombreuses années. Les ménages, par précaution,
augmentent leur effort d’épargne, afin de faire face a des dépenses dont le montant est
attendu a la hausse en raison de l'inflation anticipée. I1 y a également la volonté
implicite de maintenir constant la valeur de son patrimoine. Le Livret A continue
également de bénéficier du désintérét des ménages pour le Plan d’Epargne Logement.

Evolution comparée du taux d'inflation
et du rendement du Livret A
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* Résultat provisoire - Sources : INSEE, Cercle de I'Epargne

Les gains de pouvoir d’achat sont attendus a la hausse au cours des prochains mois
avec le deuxieme train de baisse des cotisations sociales prévu pour le 1¢r octobre. Si un
petit rebond de la consommation est attendu au cours des 3¢ et 4¢ trimestres avec a la
clef une légere diminution de I'effort d’épargne, malgré tout, a la différence de I'année
derniere, la collecte nette du Livret A devrait rester positive dans les prochains mois
compte tenu de la résurgence de certaines inquiétudes économiques et sociales.
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