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Résultats du Livret A - aot 2023
Le Livret A ne prend pas de vacances !

Analyse de Philippe Crevel, Directeur du Cercle de I'Epargne

L’année de tous les records

Au mois d’aodt 2023, méme sans relevement de son taux, le Livret A a encore
enregistré, selon la Caisse des dépéts, une forte collecte (+2,27 milliards d’euros),
supérieure a celle du mois de juillet (2,16 milliards d’euros). Elle est certes moins
exceptionnelle que celle du mois d’aolt 2022 (4,49 milliards d’euros) mais celle-ci
était intervenue aprés le passage du taux de rémunération de 1 a 2 %. Le résultat du
mois d’aolt 2023 n’en demeure pas moins exceptionnel en étant nettement
supérieur a la moyenne de ces dix derniéres années (1,3 milliard d’euros). Sur les
huit premiers mois de I'année, la collecte dépasse 30 milliards d’euros, ce qui
constitue un nouveau record. L'année derniéere, sur la méme période, la collecte était
de 23,62 milliards d’euros.

De son cbté, le Livret de Développement Durable et Solidaire (LDDS) a également
enregistré une collecte de bon aloi. S’élevant a 740 millions d’euros, elle porte le total
sur les huit premiers mois de I'année a 10,41 milliards d’euros.

Les deux produits d’épargne réglementée ont, ensemble, enregistré une collecte nette
en aolt de 3,02 milliards d’euros. Depuis le début de 'année, la collecte se monte ainsi
a pres de 40,5 milliards d’euros, un record a battre.

L’encours du Livret A, fin aodt, a atteint 405,7 milliards d’euros et celui du LDDS 144,7
milliards d’euros. Pour les deux livrets, ces encours sont une nouvelle fois historiques.

Les Francais plus fourmis que cigales au cceur de I'été

En ce début de second semestre, le Livret A ne faiblit donc pas. Les Francgais ont été, au
cceur de I'été, plus fourmis que cigales. lls ont continué a restreindre leurs dépenses de
consommation et a réorienter les liquidités présentes sur leurs comptes courants qui ne
rapportent rien sur le Livret A et sur le LDDS.

Le comportement des ménages frangais tranche avec celui des Américains qui vident
scrupuleusement leur cagnotte covid. La cagnotte frangaise demeure voire continue a
grossir. Méme si le ressenti est tout autre, I'effort d’épargne est entretenu par une bonne
résistance du pouvoir d’achat des ménages. La faible confiance des ménages dans
évolution de la situation économique du pays, comme le souligne depuis de nombreux
mois lindice de I'INSEE, explique certainement la primauté donnée a I'épargne de
précaution. Les ménages mettent de I'argent de c6té pour faire face aux dépenses de
demain et d’'aprés-demain. Un phénomeéne d’encaisse réelle peut également jouer, les
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ménages voulant maintenir constant le pouvoir d’achat de leur épargne. Des facteurs
structurels comme le vieilissement de la population sont également a prendre en
compte.

Une collecte en légére modération pour la fin de I’'année, peut-étre mais pas siire

Le succés du Livret A n’en finit pas de surprendre. Le passage de son taux de
rémunération a 3 % a électrisé les épargnants qui se délestent des placements a faible
rentabilité. Tant que les incertitudes économiques seront nombreuses et que la vague
inflationniste ne sera pas retombée, la collecte restera forte. La crainte d'une
augmentation des impéts et la hausse des prix des carburants jouent en sa faveur. La
baisse attendue de l'inflation en fin d’'année pourrait redonner quelques couleurs a la
consommation, actuellement atone et pourrait alors amener une diminution de la
collecte du Livret A et du LDDS.

Collecte mensuelle du Livret A en milliards d'euros
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Encours du Livret A en milliards d'euros
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