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Livret A, I'effet taux avant tout

Analyse de Philippe Crevel, Directeur du Cercle de 'Epargne

Le Livret A dopée par I'effet taux

Le Livret A, avec une collecte positive de 2,64 milliards d’euros au mois de juillet, a
bénéficié de I'effet d’annonce du relévement du taux de 1 a 2 %, relévement qui est
entré en vigueur le 1°" aolt dernier. Cet effet « taux » joue a chaque annonce quel que
soit le contexte économique. La collecte de juillet est deux fois supérieur a celle de juin
2022 ou de juillet 2021. C’est la meilleure collecte pour un mois de juillet depuis plus
de 10 ans. Méme celle du mois de juillet 2020, en sortie de confinement, avait été plus
faible (1,85 milliard d’euros).

Sur les sept premier mois de I'année, la collecte a atteint plus de 19 milliards d’euros,
soit plus que sur la méme période en 2021 (17,88 milliards d’euros). Elle est
légérement inférieure a celle de 2020 (22,25 milliards d’euros toujours sur les sept
premiers mois).

En juillet 'encours du Livret A a battu un nouveau record a 362,5 milliards d’euros,
contre 298,6 milliards d’euros en décembre 2019. Le Livret de Développement
Durable et Solidaire (LDDS) a également enregistré une collecte positive en juillet de
480 millions d’euros, contre 250 millions en juin portant son encours a 129,4 milliards
d’euros, nouveau record pour ce placement.

Les ménages, malgré ou a cause de l'inflation, reste en mode épargne. Craignant une
augmentation a venir des prix voire des imp6ts, ils mettent de I'argent de cété. Dans
leur globalité, ils ne puisent aucunement dans la cagnotte qu’ils ont constituée durant
la période covid. Au contraire, ils la renforcent. Sachant qu’ils disposent d’importantes
liquidités sur leurs comptes courants (536 milliards d’euros fin juin 2022), ils ont décidé
d’effectuer des transferts sur leur Livret A et leur LDDS dés I'annonce du relévement
du taux de rendement. Cet effet taux devrait encore étre constaté en aolt avant de
s’estomper durant 'automne. Traditionnellement, la fin d’année est marquée par des
collectes moindres voire des décollectes en raison des dépenses de rentrées et de fin
d’'année. Les incertitudes économiques devraient néanmoins porter les ménages a la
prudence. Les mesures de soutien du Gouvernement qui entrent en vigueur a compter
du mois de septembre devraient également limiter les sorties pour le Livret A.




Collecte du Livret A en milliards d'euros
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Encours du Livret A en milliards d'euros
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